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1. UVODNI SLOVO

Vazené damy, vazeni panové,
nase spole¢nost ma za sebou velmi Uspésné pololeti jak v oblasti akviziéni, tak i v oblasti dosazenych ekonomickych vysledkd.

Distribuce energii je stale jednim z pilifi naseho podnikani. V mésici bieznu jsme zakoupili zbyvajici podil ve spole¢nosti Cesko-
moravska distribuce s.ro. a stali jsme se tak jejim jedinym akcionafem. Spole¢nost ma 37 lokalnich distribu¢nich soustav na

uzemi CR. Za hospodafsky rok 2015 dosahla trzeb ve vysi 383 mil. K¢ a jeji bilan¢ni suma Cinila 939 mil. K&.

Dalsi nase akviziéni usili sméfovalo do oblasti obnovitelnych zdrojl energie. VV Bulharsku jsme v mésici dubnu zakoupili spolec-
nosti SOLAR-HASKOVO EOOD a Slantze-09 EOQD, které provozuji fotovoltaické elektrarny. Timto krokem jsme geograficky diver-

sifikovali nase fotovoltaické portfolio a instalovany vykon nasich elektraren ¢ini jiz témér 9 MW.

Ddavéra nasich investord, diky niZ jsme pIné upsali a prodali tfeti zaknihovanou a ¢tvrtou listinnou emisi v ramci naseho dluho-
pisového programu, nas velmi tési. V ramci naseho dluhopisového programu jsme jiz celkem emitovali a uspésné prodali nasim

investordm dluhopisy v objemu 550 mil. K¢&.

V/ oblasti dosazenych ekonomickych vysledkd hodnotime prvni pololeti jako uspésné. Dosahli jsme konsolidovanych trzeb ve
vysi 194 mil. K¢ a ukazatele EBITDA' 61,6 mil. K& Na tomto vysledku se pozitivné podepsaly zejména nase akvizice uskute¢néné

v pfedchozim roce.

V Praze, dne 29. zafi 2016

W

Pavel Hubacek

¢len predstavenstva

'Postup vypoctu uveden v sekci 6. Viypocet finan¢nich ukazatell



2. CESTNE PROHLASENI

Tato konsolidovana pololetni zprava podava podle naseho nejlepsiho védomi, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni za prvni pololeti roku 2016 a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodafeni a nebyly v ni zamléeny zadné skuteénosti, které

by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze, dne 29. zafi 2016

W

Pavel Hubacek

¢len predstavenstva



3. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENI
ZA PRVNICH 6 MESICU ROKU 2016

3.1. PREDSTAVENI SPOLECNOSTI UNICAPITAL ENERGY A.S.
Spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. (dale také jako ,Spolecnost”) se zaméfuje na majetkové tcasti ve spolecnostech s hlavni

podnikatelskou ¢innosti v oblasti vyroby, rozvodu a distribuce elektrické energie a tepla.

Investice v energetice sméfuji do dvou zakladnich oblasti a to do segmentu fotovoltaickych elektraren a lokalnich distribu¢nich
soustav. V segmentu fotovoltaickych elektraren se nam v prdbéhu prvniho pololeti roku 2016 podafilo dosahnout témér 9 MW

instalovaného vykonu a vlastnime pres 50 lokalnich distribu¢nich soustav na uzemi CR.

Nasim budoucim investi¢nim zamérem jsou i akvizice v oblasti kogeneracnich jednotek vyrabéjicich energii i teplo a akvizice do

zajimavych projektl zaméfenych na obnovitelné zdroje energie.

Spolec¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. je soucasti investi¢ni skupiny UNICAPITAL, kterd je dynamicky se rozvijejici financni a inves-
torskou skupinou. VEfime, Ze uspéch naSeho podnikani spociva v komplexnosti, diversifikaci rizik a dosahovani synergickych

efektd napfi¢ odveétvimi, ve kterych plsobime.

Mezi klicové oblasti podnikani skupiny UNICAPITAL patfi zemédélstvi, development, energetika a obchodovani na finanénich

trzich. Tyto oblasti svého zajmu pokryva za pomoci dcefinych spole¢nosti.

Firma UNICAPITAL ENERGY A.S.

IC 018 81 469

ZalozeniVznik 23.7.2013

Sidlo Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Pravni forma akciova spolecnost

Spisova znacka oddil B, vlozka 19242 obchodniho rejstfiku vedeného Meéstskym soudem v Praze
Predmét podnikani sprava finan¢niho majetku a financnich investic

3.2, VEDENi SPOLECNOSTI UNICAPITAL ENERGY A.S. - PREDSTAVENSTVO - DOZORCi RADA

VEDENi SPOLECNOSTI
UNICAPITAL ENERGY a.s. je akciovou spolecnosti zalozenou a existujici podle prava Ceské republiky. Vnitini systém fungovani

spole¢nosti je dualisticky a reprezentuje jej pfedstavenstvo a dozor¢i rada.

PREDSTAVENSTVO
Predstavenstvo je statutarnim organem, kterému nalezi obchodni vedeni a jedna za spole¢nost navenek ve viech zéleZitostech.

Predstavenstvo rozhoduje o vsech zaleZitostech spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plsobnosti



valné hromady ¢i dozordi rady. Pfedstavenstvo predklada valné hromadé zpravu o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu
jejiho majetku. Dale predklada ke schvaleni fadnou a mimoradnou ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty,

vyplaceni zalohy na podil na zisku.

Predstavenstvo ma v souladu s platnymi stanovami spole¢nosti jednoho ¢lena, ktery je zaroven predsedou predstavenstva.

Jméno a prijmeni Pavel Hubacek

Datum narozeni 21. dubna 1969

Bydlisté Chvalkovicka 81/51, Chvalkovice, 779 00 Olomouc

DOZORCi RADA

Dozordi rada je kontrolnim organem spolecnosti a dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozordi
radé pfislusi veskera prava v rozsahu obecné zavaznych pravnich pfedpisu, stanov spolecnosti a usneseni valné hromady spolec-
nosti. Dozor¢i radé prislusi zejména prezkoumavat fadné, mimoradné, konsolidované i mezitimni ucetni zavérky a navrh na
rozdéleni zisku nebo Uhrady ztraty a pfedkladat své vyjadreni valné hromadé, nahlizet do viech dokladd a zaznam tykajicich se
¢innosti spole¢nosti a kontrolovat, zda jsou ucetni zapisy fadné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost

spolecnosti uskute¢nuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny valné hromady.

Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena.

Jméno a pfijmeni David Hubacek
Datum narozeni 28. prosince 1988
Bydlisté Edvarda Benese 316/3, Repéin, 779 00 Olomouc

ZMENY V ORGANECH SPOLECNOSTI

V/ prvnim pololeti roku 2016 nedoslo ke zménam v organech Spole¢nosti.

3.3. POPIS VLASTNICKE STRUKTURY

Jedinym akcionafem Spolecnosti je UNICAPITAL a.s. se 100% podilem na zakladnim kapitalu a 1009% podilem na hlasovacich
pravech. Spole¢nost UNICAPITAL a.s. je akciova spoleénost zalozena dle pravnich predpisti Ceské republiky, zapsana do obchodni-
ho rejstfiku 19. ¢ervna 2013. Sidli na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném

Mestskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 19190, IC: 018 00 817.



Koneénou ovladajici spole¢nosti UNICAPITAL a.s. byla k 30. ¢ervnu 2016 zahraniéni spole¢nost AROMI ENERGY LTD, se sidlem
Egkomi, Tempon 30, 2408 Nikosie, Kyperska republika, registrovana pod registraénim ¢islem HE 274042, se 100% podilem na
UNICAPITAL a.s. Koneény vlastnik je pan Pavel Hubacek.

3.4. STRUKTURA KONSOLIDOVANEHO CELKU
Spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. vlastni:
® 100% podil v Ceskomoravska distribuce s.r.o., se sidlem Frani Sramka 1217/7, Ceske Budgjovice 3, 370 01 Ceske Budéjovice,
IC: 246 69 504;
® 100% podil spole¢nosti FVE Jilovice s.r.o., IC: 281 16 046, se sidlem Nemanicka 2722, 370 10 Ceske Bud€jovice;
® 100% podil ve spole¢nosti Ceskomoravska energetika s.r.o., IC: 035 31 384, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00
Praha 8 (ktera je 50 9% spole¢nikem ve spole¢nosti Ponavia Energy s.r.o. (dfive Merris Estates s.r.o.) a 100% spole¢nikem ve
spolec¢nosti LDS Sever, spol. s 1.0.);
® 18,8 % zaknihovanych akcii spole¢nosti PORUBOVKA, a.s., IC: 278 22 711, se sidlem Dolni namésti 56/32, 779 00 Olomouc
(ktera je 100 9% spolec¢nikem ve spole¢nosti Photon Forest, s.r.o.);
® 100% podil ve spole¢nosti SOLAR-HASKOVO EQOQD, se sidlem Sofia, 1463, 4 Orfano Str., Bulgaria, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod UIC 201046593;
® 100% podil ve spole¢nosti SLANTZE-09 EOOD, se sidlem Sofia, 1463, 4 Orfano Str., Bulgaria, zapsané v obchodnim rejstfiku
pod UIC 200633634;
® 100% podil ve spole¢nosti FVE Lahost s.r.o., IC: 287 23 406, se sidlem V Nivach 2555/42a, 466 01 Jablonec nad Nisou.
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UNICAPITAL
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Ponavia Energy
s.r.o.
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100 %
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100 %
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100 %

Slantze-09 EOOD




3.5.  PREDSTAVENi JEDNOTLIVYCH DCERINYCH SPOLECNOSTI

Ceskomoravska distribuce s.r.o.
Ceskomoravska distribuce je dynamicky se rozvijejici spole¢nosti s dlouholetou zkusenosti na trhu. Organizaéni struktura Cesko-
moravska distribuce s.r.o. ma ¢tyfi zakladni oddéleni, a to provozni, ekonomické, obchodni a strategie. Oddéleni provozu je dale

rozdéleno na strediska distribuce, provozu a vystavby. Vsechny strediska jsou multifunkéni - elektfina, plyn.

Ceskomoravska distribuce s.ro. je licencovanym distributorem elektrické energie a plynu, na zakladé kterych Ceskomoravska
distribuce s.r.o. zajistuje distribuci elektfiny a plynu a sluzby spojené s dodavkami energii pro odbératele. Podstatou ekonomické
¢innosti je provoz lokalnich distribu¢nich soustav. Lokalni distribuéni soustavy jsou sité pro distribuci energii, kde je prostfednic-
tvim jednoho pfipojovaciho bodu (transformatoru, regulaéni stanice) pfipojeno vice koncovych odbératell elektiny nebo plynu

k nadrazené distribucni soustave.

Spole¢nost Ceskomoravska distribuce s.r.o. svym zakaznikiim nabizi nasledujici sluzby:
1. systém distribuce a fizeni spotieby energii,
2. usporné a efektivni osvétleni,
3. instalace kogeneraénich jednotek,
4. optimalizace energetického hospodarstvi,

5. komplexni sluzby v oblasti energetiky.

Své zékazniky z fad velkych odbérateld, jako jsou napf. primyslové, logistické a administrativni parky ¢i bytové komplexy nebo
obchodni centra, oslovuje nabidkou nadstandardnich sluzeb v oblasti distribuce elektfiny. Moderni technologie, Spickovy servis,
¢asova flexibilita, poradenstvi, komplexni feseni nakladd na energie (elektfina, teplo, chlad) - feseni Sité na miru a pfinasejici
zakaznikovi predevsim uspory za provoz elektroenergetické infrastruktury a eliminaci administrativnich ¢innosti s tim souvise-

jicich.

Na uzemi Ceské republiky provozuje Ceskomoravska distribuce s.r.o. celkem 37 soustav. Distribucni zafizeni elektfiny umisténé
v téchto lokalitach spliuje veskeré technické a legislativni podminky dle Energetického zakona €. 458/2000 Sb. pro moznost
provozovani lokalnich distribu¢nich soustav. Distribuéni soustavy se nachazeji v pramyslovych, logistickych zonach, administra-

tivnich a obchodnich arealech ¢i bytovych komplexech.

Ceskomoravska energetika s.r.o.
Ceskomoravska energetika s.r.o. ma ambice stat se jednim z vyznamnych distributor elektfiny a investorem do novych distribuc-

nich tzemnich celki na tzemi Ceské republiky, které slucuje do jednotlivych lokalnich distribu¢nich soustav.



Spole¢nost Ceskomoravska energetika s.r.o. vlastni 100% podil ve spolecnosti LDS Sever, spol. s r.0. a 50% podil ve spole¢nosti

Ponavia Energy s.r.o.

LDS Sever, spol. s r.o.
LDS Sever, spol. s r.o. je vyluénym vlastnikem regionalni distribu¢ni soustavy LDS Sever v Chomutové, ktera disponuje pfenosovou

kapacitou 126 MW.

Ponavia Energy s.r.o.

Spoleénost Ponavia Energy s.r.o. planuje provozovat lokalni distribuéni soustavu pro cca 100 bytovych jednotek nachazejicich
se v blizkosti centra Brna na rohu ulic U Cerveného mlyna a Stankova s naslednym rozifenim pro administrativni budovu
Office Park.

FVE Lahost, s.r.o.
Spoleénost FVE Lahost viastni fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,0 MW realizovanou v regionu Sever-

nich Cech v k. U. Lahodt.

FVE Jilovice s.r.o.

FVE Jilovice s.r.0. vlastni fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,32 MW nachazejici se v oblasti Jiznich Cech.

PORUBOVKA, a.s.

PORUBOVKA, a.s. je jedinym spole¢nikem spole¢nosti Photon Forest, s.r.o.

Photon Forest, s.r.o.
Photon Forest, s.r.o. vlastni fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 5,019 MW. Tato elektrarna byla fadné dokoncena
v roce 2010, v tomto roce také ziskala veskera potfebna povoleni, rozhodnuti a opravnéni k tomu, aby mohla byt uvedena do

provozu a ziskala narok na vykupni cenu vyrobené elektfiny platnou pro rok 2010.

Fotovoltaicka elektrarna se rozklada na celkové plose cca 18 hektard plidy a svou velikosti patfi ke stfedné velkym elektrarnam.

Fotovoltaicka elektrarna se nachazi v Jihomoravském kraji v oblasti Chrudichromy.
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SOLAR-HASKOVO EOOD
Spole¢nost SOLAR-HASKOVO EOQD vlastni a provozuje fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 4,104 MW.
Tato elektrarna byla fadné dokoncena v roce 2012, v tomto roce také ziskala veskera potiebna povoleni, rozhodnuti a opravnéni

k tomu, aby mohla byt uvedena do provozu.

Fotovoltaicka elektrarna se rozklada v obci Haskovo v regionu ,Balakli* v Bulharsku.

Slantze-09 EOOD
Slantze-09 EOOD vlastni a provozuje Fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,629 MW, ktera se nachazi

v obci Malevo v regionu ,Momsko Geranche" v Bulharsku.

3.6.  VYSLEDKY HOSPODARENI ZA PRVNICH 6 MESICU ROKU 2016
Za prvni pololeti roku 2016 dosahla skupina UNICAPITAL ENERGY konsolidovanych trzeb ve vysi 194 mil. K¢ a ukazatele EBITDA?

61,6 mil. K& Na tomto vysledku se pozitivné podepsaly zejména nase akvizice uskute¢néné v pfedchozim roce.

V segmentu vyroby elektrické energie®, ktery zahrnuje nase fotovoltaické elektrarny jsme dosahli trzeb pfesahujicich 30 mil. K&
Vlykon fotovoltaickych elektraren SOLAR-HASKOVO EOQOD a Slantze-09 EOOD se v konsolidovanych trzbach v prvnim pololeti

roku 2016 neprojevil naplno a to vzhledem k datu jejich akvizice.

V segmentu distribuce energie*, ktery zahrnuje spolecnosti skupiny zabyvajici se distribuci energii, jsme dosahli trzeb presahuji-
cich 161 mil. K& Za podstatné pro dalsi zvySovani vysledkl v oblasti distribuce povazujeme to, Ze jsme se stali jedinym spoleéni-
kem ve spole¢nosti Ceskomoravska distribuce s.r.o.

V pribéhu prvniho pololeti doSlo k vyraznému narlstu bilanéni sumy coz je logickym dusledkem predeslé akviziéni ¢innosti.

Na strané aktiv nastaly nejvétsi zmény v polozce Dlouhodobého hmotného majetku a v polozce Ostatni nehmotna aktiva (pfed-

stavujici goodwill ve spolecnosti Ceskomoravska distribuce s.r.o. ktery se pIné projevil v konsolidaci).

Postup vypoctu uveden v sekci 6. Viypocet financénich ukazatell
*Pfiloha konsolidované ucetni zaveérky, sekce 4. Vykazovani segmentd

*Pfiloha konsolidované ucéetni zaveérky, sekce 4. Vykazovani segmentd



Na strané pasiv doslo ke zvyseni polozky Vydané dluhopisy, které pfedstavuji jeden ze zdrojd pro nasi akvizicni ¢innost. Nardst
polozky Pfijaté Uvéru byl vyjma Uvéru poskytnutého Komeréni Bankou spolecnosti LDS Sever, spol. s r.o. tvofen zaclenénim

stavajicich Uvérd noveé akvirovanych spoleénosti do konsolidaéniho celku.
3.7. KLICOVE FAKTORY OVLIVNUJiCi HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Akvizice
Hlavnim motorem rlistu nasi energetické divize jsou akvizice zajimavych spole¢nosti z oblasti jak obnovitelnych zdrojd energie,

tak i jeji distribuce. V prvnim pololeti provedla Spole¢nost akvizice, jejichZ hodnota véetné pfislusenstvi ¢inila témér 350 mil. Ké.

UNICAPITAL ENERGY a.s. nabyla:
e dne 9.3. 2016 509% podil ve spole¢nosti Ceskomoravska distribuce s.r.0. a stala se tak jejim 1009 vlastnikem;
e dne 11. 4. 2016 100% podil ve spole¢nosti SOLAR-HASKOVO EOQD;
e dne 20. 4. 2016 100% podil ve spole¢nosti Slantze-09 EOOD.

V&fime, Ze provedené akvizice prispé&ji k dynamickému a stabilnimu ristu nasi skupiny UNICAPITAL v oblasti energetiky.

Emise dluhopist
Dluhopisovy program a emise dluhopist jsou vedle vlastniho kapitalu dalsim zdrojem pro nase akvizice.V prvnim pololeti 2016 se
nam podafilo 100% upsat emisi UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 a doprodat emisi UNICAPITALENERGY 11l 5,1/2020. Nase Uspés-

nost pfi emitovani a prodeji nasich dluhopisl ukazuje, Ze investofi pozitivné hodnoti smér, kterym se v nasem podnikani ubirame.

Zaknihovana emise UNICAPITALENERGY Il 5,1/2020 (ISIN CZ0003513392) byla pfijata k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP (Burza cenych papird Praha). Celkova jmenovita hodnota emise ¢ini 200 000 tis. K¢, trokovy vynos 5,10 % p. a. a splatnost

28. 12.2020. V prvnim pololeti 2016 byla tato emise doprodana.

Listinna emise UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 (ISIN CZ0003513400) byla vydana a pIné prodana v prvnim pololeti 2016. Celkova
jmenovita hodnota emise ¢ini 150 000 tis. K¢, urokovy vynos 5,10 % p. a. a splatnost 29. 1. 2021.
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4. OCEKAVANI VYVOJE PODNIKANI, DULEZITE FAKTORY, RIZIKA A NEJISTOTY
V NASLEDUJICIM POLOLETI

41.  OCEKAVANI VYVOJE PODNIKANI V NASLEDUJICIM POLOLETI
V druhém pololeti 2016 ocekavame pozitivni vliv uskute¢nénych akvizic na hospodareni konsolidovaného celku. Vysledky spolec-
nosti Ceskomoravska distribuce s.r.o., SOLAR-HASKOVO EQQOD a Slantze-09 EOOD budou pIné vstupovat do konsolidovaného

vysledku hospodafeni, zatimco v prvnim pololeti vstupovaly az od data akvizice.

V druhém pololeti budeme pokracovat v pfipravé a planovani dalsich zajimavych akvizic, u kterych predpokladame pravdépo-

dobnou realizaci v pfiStim roce.

Nase dcefiné spole¢nosti z oblasti distribuce [Ceskomoravské distribuce s.r.o., Ceskomoravska energetika s.ro. a LDS Sever
spol. s r.o.) budou tézit ze sdileni know-how a zkuSenosti, ¢imz vznikne Zadouci synergie pro jejich dalsi rozvoj. Spolec¢nosti
budou intenzivné hledat pfilezitosti pro rozvoj své sité lokalnich distribu¢nich soustav. Diraz bude kladen nejen na ekonomickou

stranku akvizic ale i na ziskavani novych zakaznikd a s tim spojenou diversifikaci obchodniho portfolia.

4.2. DULEZITE FAKTORY, RIZIKA A NEJISTOTY

Emise dluhopist

V/ druhém pololeti budeme pokracovat v ziskavani zdroji pro nase akvizice a vydame minimalné dalsi dvé emise dluhopisl
UNICAPITALENERGY | 4,7/2021 a UNICAPITALENERGY Il 4,7/2021 v ramci dluhopisového programu UNICAPITAL ENERGY a.s.
Predpokladame, Ze vydanim téchto dvou emisi ziskame prostfedky v objemu 300 mil. K¢ pro nase dalsi akvizice v oblasti ener-

getiky.

Sezonnost

PfestoZe vykonnost fotovoltaickych elektraren zavisi na intenzité slunec¢niho svitu, ktery se v pribéhu roku méni (vyroba v letnim
obdobi je vyrazné vyssi nez v obdobi zimnim), jsou vykonnostni rozdily mezi prvnim a druhym pololetim pomérné nizké. Historic-
ky bylo z hlediska vykonnosti dosahovano vyssich hodnot v ramci prvniho pololeti oproti druhému pololeti daného roku v fadu

jednotek procent.
V pfipade lokalnich distribuénich soustav se sezonnost vyznamné neprojevuje.
Zpozdéni planovanych projektu

Pripadna vyznamnéjsi prodleva, ¢i nedokonceni potrebnych akvizi¢nich procest muize vést ke snizeni nebo ztraté vynosi pokry-

vajicich souvisejici naklady vynaloZené spolec¢nosti UNICAPITAL ENERGY a.s. v rdmci procesu akvizice cilovych spole¢nosti.



Regulace energetického odvétvi
Cinnost Emitenta a spole¢nosti z jeho skupiny je predmétem Fady povoleni a licenci vydanych spravnimi organy. Jako rizikové
vnimame spory mezi viadou a Energetickym requlacnim Ufadem, které by v extrémnim pfipadé mohly vést k ohrozeni ¢i omezeni

vyplaceni podpory solarnim elektrarnam. Pfipadné omezeni podpory by vedlo ke snizeni ekonomické vykonnosti danych subjektd.
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5. PREZENTOVANI VYBRANYCH FINANCNICH UKAZATELU

STRUKTURA AKTIV

30. 6. 2016

31.12. 2015

0 500 1000 1500 2000
30. 6. 2016 31.12. 2015
Dlouhodoba aktiva 1 561 541 502 583
Kratkodoba aktiva 161 385 151 427

graf v milionech K¢ | tabulka v tisicich K&

STRUKTURA VYSLEDKU HOSPODARENI

30.6.2016
30. 6. 2015
1 1 1 1 1
0 20 40 60 80 100
30. 6. 2016 30. 6. 2015
Zisk (+) / Ztrata () z provozni €innosti 35438 -1792
Zisk (+) / Ztrata (<) z finanéni &innosti 46 127 194
Podil na zisku spoleénosti s podstatnym vlivem a spoleénych podnik 737 3 681
Dan z pfijmu -1318 69
Celkem zisk po zdanéni 83 620 2014

graf v milionech K¢ | tabulka v tisicich K&
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6. VYPOCET FINANCNICH UKAZATELU

V souladu s pokyny ESMA tykajicimi se Alternativnich vykonnostnich ukazatelG informuje spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s.

podrobnéji o ukazatelich, které standardné nejsou vykazovany v ramci IFRS vykazu ¢i nékteré jejich slozky nejsou pfimo dostupné

ze standardizovanych ucetnich vykazl (konsolidovana Ucetni zavérka).

EBITDA

Jednd se o vykonnostni ukazatel vyjadfujici provozni vykonnost firmy. Pfedstavuje zisk pfed odectenim urokdl, dani, odpisi

a amortizace. Jeho nespornou vyhodou je srovnatelnost s jinymi spolec¢nostmi vzhledem k tomu, Ze neni ovlivnén politikou

ucetniho odepisovani, kapitalovou strukturou a danovym rezimem.

EBITDA = (A+B+C)

Oznaceni : Polozka Vlykaz dle IFRS

A Zisk (+) [ Ztrata (-) z provozni ¢innosti Zisku nebo ztraty a uplného vysledku

B Odpisy a amortizace Zisku nebo ztraty a uplného vysledku

C Zména stavu rezerv a opravnych polozek : Pfiloha konsolidované pololetni ucetni zavérky [ sekce Ostatni provozni naklady
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UNICAPITAL ENERGY A.S.

Konsolidovana pololetni neauditovana ucetni zavérka
sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii

30. ¢ervna 2016




UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

Konsolidovana rozvaha k 30. ¢ervnu 2016

Aktiva Poznamka 30. cervna 2016 31. prosince 2015
Pozemky, budovy a zafizeni 14 922 539 341 554
Investice do spole¢nych podnik( 12 33 51295
Investice do spole¢nosti s podstatnym vlivem 12 25 157 23952
Ostatni nehmotna aktiva 15 584 630 33392
Poskytnuté uvéry a ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 13,20 28 856 52 390
Odlozena danova pohledavka 11 326 0
Dlouhodoba aktiva celkem 1 561 541 502 583
Pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky 13 40 274 17 649
Poskytnuté uvéry 13 11 425 21630
Stat - danové pohledavky 16 0 5449
Ostatni aktiva 16 26 620 22 163
Penize a penézni ekvivalenty 22 83066 84 536
Kratkodoba aktiva celkem 161 385 151 427
Aktiva celkem 1722 926 654 010
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UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA

ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

Konsolidovana rozvaha k 30. ¢ervnu 2016

Pasiva Poznamka 30. cervna 2016 31. prosince 2015
Zékladni kapital 17 2000 2 000
Kapitalové fondy 17 112 700 101 800
Nerozdéleny zisk minulych let 17 1549 -2 365
Nerozdéleny zisk 83 620 3914
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikiim spoleénosti 199 869 105 349
Vlastni kapital celkem 199 869 105 349

Dlouhodobé zavazky

Vlydané dluhopisy 18, 20 546 874 370 507
Prijaté uvéry 18, 20 670 116 132 163
Ostatni dlouhodobé zavazky 20 42 203 3237
Odlozeny danovy zavazek " 106 520 8 456
Dlouhodobé zavazky celkem 1365 713 514 363

Kratkodobé zavazky

Zévazky z obchodniho styku a jiné zavazky 19 46 626 24 290
Prijaté uvéry 18, 20 71 159 6518
Ostatni financéni zavazky 18 13 672 2332
Splatné danoveé zavazky " 5921 483
Ostatni zavazky 19 965 675
Kratkodobé zavazky celkem 157 343 34 298
Zavazky celkem 1523 056 548 661
Vlastni kapital a zavazky celkem 1722 926 654 010




UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA

ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho uplného vysledku za obdobi konéici 30. ¢ervnem 2016

Obdobi koncici

Obdobi koncici

(tis. K¢&) Poznamka 30. 06. 2016 30. 06. 2015
Trzby 5 194 461 1097
Nakoupené sluzby 6 122 417 1475
Ostatni provozni naklady 8 24 477 36
Ostatni provozni vynosy 8 2571 0
Osobni naklady 7 9 051 1363
Odpisy a amortizace 14,15 26 194 8
Ztrata z prodeje/vyfazeni budov pozemku a zafizeni 1 0
Ostatni dané 2 594 7
Zisk (+) / Ztrata () z provozni €innosti 35438 -1792
Finanéni vynosy 9 64 821 2 066
Finanéni naklady 10 18 694 1872
Zisk (+) / Ztrata (=) z finanéni éinnosti 46 127 194
Podil na zisku spole¢nosti s podstatnym vlivem a spole¢nych podnikl 12 737 3681
Zisk (+) / Ztrata (<) pfed zdanénim 82 302 2 083
Dan z pfijmu " -1318 69
Zisk (+) / Ztrata (<) po zdanéni za Géetni obdobi 83 620 2 014
Zisk (+) / Ztrata (-) pfipadajici na vlastniky matefské spoleénosti 83 620 2014

Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk

Stav k 31. prosinci 2014 2 000 60 000 -2 365 59 635
Uplny vysledek za obdobi 0 0 3914 3914
Pfiplatek akcionafe mimo zakladni kapital 0 41 800 0 41 800
Stav k 31. prosinci 2015 2 000 101 800 1 549 105 349
Uplm’/ vysledek za obdobi 1. 1. 2016 - 30. 06. 2016 0 0 83 620 83 620
Pfiplatek akcionafe mimo zakladni kapital 0 10 900 0 10 900
Stav k 30. ¢ervnu 2016 2 000 112 700 85 169 199 869
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Konsolidovany vykaz penéznich toka k 30. ¢ervnu 2016

(tis. K¢)

Obdobi koncici

30. 06. 2016

Obdobi koncici
30. 06. 2015

Zisk (+) / ztrata (-) pfed zdanénim

82302 |

2 083

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy stalych aktiv 26 194 8
Cisté urokové naklady (+) [ vynosy (-) 17 365 =222
Podil na zisku spole¢nosti s podstatnym vlivem a spoleénych podnik -737 -3 681
Vlynosy z pfecenéni finanénich aktiv a vynosy z vyhodné koupé -63 549 0
Provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu 61 575 -1812

Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu:

Zména stavu pohledavek a pfechodnych uctt aktiv 17 713 0
Zména stavu kratkodobych zavazkl a pfechodnych G¢td pasiv -23 885 333
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 5749 0
Zaplacena dan z pfijmu za béZnou ¢innost -1209 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti -1632 333

Penézni toky z investicni cinnosti:

Cisty vydaj za pofizeni spolecnosti s podstatnym vlivem a spole¢nych podnika -74 029 -49 524
Pfijaty urok a prijaté dividendy 1272 4206
\lydaj za nakup pozemkd, budov a zafizeni -7 964 -505
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -80 721 -45 823

PenéZni toky z financni Cinnosti

Pfijem z vydani dluhopisd 176 367 94 600
Cerpani a splatky uvérd a pojcek -167 959 -92 086
Dalsi vklady akcionaru 10 900 69 000
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 19 308 71 514
Cisté zvyseni penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentd -1 470 24 212
Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentu na pocatku obdobi 84 536 1219
Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentu na konci obdobi 83 066 25431
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UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

1. CHARAKTERISTIKA SKUPINY

Matefskou spolecnosti Skupiny je spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. (dale také jako ,Spole¢nost"), ktera byla zapsana do
obchodniho rejstriku v Ceske republice dne 23. ¢ervence 2013. Jeji sidlo se nachazi na adrese Praha 8 - Karlin, Sokolovska 675/9,
PSC 186 00.

Skupinu UNICAPITAL ENERGY (dale jen ,Skupina") tvoii spolec¢nosti s hlavni podnikatelskou ¢innosti v oblasti vyroby, rozvodu
a distribuce energie a tepla. Spole¢nosti tvofici Skupinu jsou uvedeny dale v této konsolidované ucetni zavérce. Investice v ener-

getice sméfuji pfedevsim do lokalnich distribu¢nich soustav a obnovitelnych zdrojl energie.

Vedeni Skupiny
B&Zny provoz spole¢nosti Skupiny je fizen autonomné jejich managementem. Strategicka, dlouhodoba a vyznamna rozhodnuti

tykajici se dalSiho rozvoje, pfipadnych akvizic a vyznamnych investi¢nich akei podléhaji schvaleni ze strany vedeni Skupiny.
Vedeni Skupiny mélo k 30. ¢ervnu 2016 i pfedchozimu obdobi nasledujici slozeni:

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem, kterému naleZi obchodni vedeni a jedna za Spole¢nost navenek ve viech zaleZitostech.
Predstavenstvo rozhoduje o viech zalezitostech Spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plsobnosti
valné hromady ¢i dozor¢i rady. Predstavenstvo predklada valné hromadé zpravu o podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti a o stavu
jejiho majetku. Dale predklada ke schvaleni fadnou a mimoradnou ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty,
vyplaceni zalohy na podil na zisku. Pfedstavenstvo ma v souladu s platnymi stanovami Spole¢nosti jednoho ¢&lena, ktery je

zaroven predsedou predstavenstva.

Jméno a pFijmeni Datum narozeni Datum vzniku funkce

Pavel Hubacek 21. dubna 1969 23. ¢ervence 2013

Dozoréi rada

Dozoréi rada je kontrolnim organem Spole¢nosti a dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a ¢innost Spoleénosti. Dozoréi
radé prislusi veskera prava v rozsahu obecné€ zavaznych pravnich pfedpisy, stanov Spole¢nosti a usneseni valné hromady Spolec-
nosti. Dozordi radé pfislusi zejména prezkoumavat radné, mimoradné i mezitimni ucetni zavérky a navrh na rozdéleni zisku nebo
Uhrady ztraty a pfedkladat své vyjadreni valné hromadé, nahlizet do viech dokladli a zaznam tykajicich se ¢innosti Spole¢nosti
a kontrolovat, zda jsou Ucetni zapisy fadné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost Spoleénosti uskutec-

Auje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny valné hromady. Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena.

Jméno a pfijmeni Datum narozeni Datum vzniku funkce

David Hubacek 28. prosince 1988 27. Cervence 2014
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Struktura Skupiny

Udaje o ovladanych osobach, spole¢nych podnicich a spole¢nostech s podstatnym vlivem k 30. ¢ervnu 2016 jsou nasledujici:

Podil na vlast-

Podil na hlaso-

Metoda
konsolidace

Nazev spoleénosti

Sokolovska 675/9, Karlin,

nim kapitalu

vacich pravech

Segment

A 3 . 0 O I3 . . .
Ceskomoravska energetika s.r.o. 186 00 Praha 8 100% 100% plna distribuce energie
Sokolovska 675/9, Karlin o .
LD l.sro. ' ' 1009 100 Ing
S Sever, spol. s r.0 136 00 Praha 8 00% 00% plna distribuce energie
. Nemanicka 2722, Ceské . vyroba elektrické
FVE Jilovice s.r.o. L 100% 100% plna .
Budg&jovice 370 10 energie
V Nivach 2555/42a, vyroba elektrické
FVE Lahost, s.r.o. 466 01 Jablonec nad 100% 100% plna / )
. energie
Nisou
Frani Sramka 1217/7,
Ceskomoravska distribuce s.ro. | Ceské Budéjovice 3, 100% 100% plna distribuce energie
370 01 Ceské Budé&jovice
Dolni ndmésti 56/32 yroba elektrické
PORUBOVKA, as. olni ndmésti 56/32, 18,80% 18,8000 | ekvivalencni i O o CoiICKE
779 00 Olomouc energie
N falky 797/7
Ponavia Energy s.r.o. B;rj:icae, 22590/0 'Brno 50% 50% ekvivalenéni distribuce energie
4 Orfano Str. Sofia, 1463 yroba elektrické
SOLAR HASKOVO EOOD r1ano St SoTE, 1452, 100% 100% ping ;  Yropa EeKtricke
Bulharsko energie
4 0rf Sofia, 14 - lektrické
Slantze-09 EOOD Orfano Str. Sofia, 1463, 100% 100% olna | VVrobaelektricke

Bulharsko

energie

*Skupina ma ve spole¢nosti PORUBOVKA, a.s. vliv na jeji fizen.
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Akvizice v uéetnim obdobi

Dne 9. 3. 2016 Skupina nabyla 50% obchodni podil ve spole¢nosti Ceskomoravska distribuce s.r.o., ¢imz se stala jejim 100%

vlastnikem.

Spole¢nost Ceskomoravska distribuce s.ro. je licencovanym distributorem elektrické energie a zemniho plynu, ktery aktualné

provozuje na tzemi Ceské republiky 37 lokalnich distribu¢nich soustav v priimyslovych, logistickych, administrativnich a obyt-

nych zénach.

Uprava na realnou

Redlna hodnota pfi

Pofizena ¢ista aktiva (tis. K¢&) Ugetni hodnota hodnotu akvizici
Nehmotna aktiva 494 625 61924 556 549
Pozemky, budovy a zafizeni 347 374 0 347 374
Dlouhodoba aktiva: 841 999 61 924 903 923
Penize a penézni ekvivalenty 47 001 0 47 001
Pohledavky a ostatni kratkodoba aktiva 11978 0 11978
Kratkodoba aktiva: 58 979 0 58 979
Rezervy 101 0 101
Uvéry a puijcky 515 828 0 515 828
Odlozené danové zavazky 98 470 0 98 470
Dlouhodobé zavazky: 614 399 0 614 399
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky 124 503 0 124 503
Kratkodobé zavazky: 124 503 0 124 503
Cista aktiva 162 076 61 924 224 000
Kupni cena 50% podilu 112 000
Uéetni hodnota podilu v ekvivalenci k datu akvizice 50 844
Vynos z pfecenéni pavodniho podilu na realnou hodnotu 61 156
Kupni cena celkem 112 000
Kupni cena vyplacena v hotovosti 112 000
Pofizené penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 47 001
Cisty odtok penéznich prostfedkii pfi akvizici celkem -64 999
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Dne 13. dubna 2016 Skupina nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti SOLAR-HASKOVO EOQD. Akvirovana spoleénost provo-

zuje fotovoltaickou elektrarnou o instalovaném vykonu 4,105 MW. Elektrarna Byla uvedena do provozu v roce 2012 a nachazi se

v oblasti Balakli v Bulharské republice.

Potizena dista aktiva (tis. K¢)

Ugetni hodnota

Uprava na realnou

hodnotu

Realna hodnota pfi
akvizici

Nehmotna aktiva 0 3546 3546
Pozemky, budovy a zafizeni 173 573 0 173 573
Dlouhodoba aktiva: 173 573 3 546 177 119
Penize a penéZni ekvivalenty 1621 0 1621
Pohledavky a ostatni kratkodoba aktiva 20 611 0 20611
Kratkodoba aktiva: 22 232 0 22 232
Uvéry a puijcky 186 509 0 186 509
Odlozené danové zavazky 0 674 674
Dlouhodobé zavazky: 186 509 674 187 183
Zévazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky 4309 0 4309
Kratkodobé zavazky: 4309 0 4 309
Cista aktiva 4 987 2 872 7 859
Kupni cena celkem 7 859

Precenéni vyse uvedenych aktiv a zavazk( na redlnou hodnotu bylo provedeno v souladu s IFRS 3. Hodnota solarni licence

(nehmotna aktiva) byla vykazany v disledku podnikové kombinace. Pfi oceriovani licence se pouzila vynosova metoda. Ocenéni

bylo zalozeno na dlouhodobych finanénich planech.

Kupni cena celkem 7 859
Kupni cena vyplacena v hotovosti 7 859
Pofizené penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1621
Cisty odtok penéznich prostfedkii pFi akvizici celkem -6 238

Dne 20. dubna 2016 Skupina nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti Slantze-09 EOOD. Akvirovana spoleénost

Slantze-09 provozuje fotovoltaickou elektrarnou o instalovaném vykonu 1,629 MW. Elektrarna byla uvedena do provozu v roce

2012 a nachazi se v Bulharské republice.
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: Uprava na realnou Realna hodnota pfi
Pofizena &ista aktiva (tis. K¢&) Uéetni hodnota hodnotu akvizici
Nehmotna aktiva 0 0 0
Pozemky, budovy a zafizeni 69 680 0 69 680
Dlouhodoba aktiva: 69 680 0 69 680
Penize a penézni ekvivalenty 1420 0 1420
Pohledavky a ostatni kratkodoba aktiva 2 300 0 2 300
Kratkodoba aktiva: 3720 0 3720
Uvéry a pajcky 68 216 0 68 216
OdloZené danové zavazky 0 0 0
Dlouhodobé zavazky: 68 216 0 68 216
Zavazky z obchodnich vztahU a ostatni zavazky 430 0 430
Kratkodobé zavazky: 430 0 430
Cista aktiva 4754 0 4754
Kupni cena celkem 4212
Vynos z vyhodné koupé 542

Precenéni vyse uvedenych aktiv a zadvazk( na readlnou hodnotu bylo provedeno v souladu s IFRS 3. Pfi ocefiovani na realnou
hodnotu se pouZila vynosova metoda. Ocenéni bylo zaloZzeno na dlouhodobych finanénich planech. Viynos z vyhodné koupé byl

vykazan ve finan¢nich vynosech.

Kupni cena celkem 4212
Kupni cena vyplacend v hotovosti 4212
Pofizené penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1420
Cisty odtok penéznich prostfedkii pfi akvizici celkem -2792

Spole¢nost Merris Estates s.r.o. byla 26. unora 2016 pfejmenovana na spole¢nost Ponavia Energy s.r.o. Ke stejnému datu bylo
podil ve vysi 50 % této spolecnosti prodan. Spoleé¢nost Ponavia Energy s.r.o. bude v budoucnu plnit funkei holdingové spole¢nosti

pro pfipravovanou akvizici v oblasti lokalnich distribu¢nich soustav.

K datu sestaveni pololetni konsolidované zavérky tato spole¢nost nebyla ekonomicky aktivni.
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Akvizice v minulém ucetnim obdobi

Ceskomoravska energetika s.r.0. a 25. kvétna 2015 nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti Merris Estates s.r.0.

Skupina dne 24. ¢ervna 2015 nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti FVE Jilovice s.r.o., ktera je vyluénym vlastnikem fotovol-

taické elektrarny FVE Jilovice o instalovaném vykonu 1,32 MW.

Skupina dne 30. ¢ervna. 2015 nabyla 18,8% obchodni podil ve spolec¢nosti PORUBOVKA, a.s. PORUBOVKA, a.s je vyluénym vlast-
nikem dcefiné spolecnosti Photon Forest, s.r.o., kterd je vlastnikem fotovoltaické elektrarny FVE Chrudichromy | o instalovaném

vykonu 5,019 MW.

Dne 29. zafi 2015 Skupina nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti FVE Lahost s.r.o. Akvirovana spole¢nost je vylu¢nym

vlastnikem fotovoltaické elektrarny FVE LahoSt o instalovaném vykonu 1,00 MW.

Dne 10. listopadu dcefina spole¢nost Ceskomoravska energetika s.r.o., nabyla 100% obchodni podil ve spole¢nosti LDS Sever,

spol.s. 1. 0.

2. PRAVIDLA PRO SESTAVENIi UCETNi ZAVERKY

2.1.  ZAKLADNi ZASADY ZPRACOVANI KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERKY

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena dle IAST v souladu s Mezindrodnimi standardy uéetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou Unii (,IFRS").

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zakladé€ historickych cen a pfedpokladu trvani ucetni jednotky.

Tato konsolidovana Ucetni zavérka je vykazana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou soucasné funkéni ménou Skupiny. Veskeré

finan¢ni informace v této konsolidované ucetni zavérce jsou uvedeny v celych tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Ucetnim obdobim pro sestaveni této konsolidované Ucetni zavérky je obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2016.

2.2 ZASADNi UCETNi POSTUPY

Nize popsané ucetni postupy byly pouZity konzistentné ve vsech ucetnich obdobich vykazanych v této konsolidované ucetni
zavérce vsemi ucetnimi jednotkami v rdmcei Skupiny.

Zpusob konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky Spole¢nosti a Ucetnich jednotek ovladanych Spole¢nosti (jejich dcefinych

spolecnosti).
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(i) Podnikové kombinace
Podnikové kombinace jsou uctovany pomoci metody koupé k datu akvizice, coz je datum, ke kterému dojde k postoupeni kontroly
na skupinu. Kontrola pfedstavuje pravomoc ovladat finanéni a provozni aktivity ucetni jednotky za uéelem ziskani uzitkd z jejich

aktivit. Pfi posuzovani kontroly Skupina zohledfuje téZ potencialni hlasovaci prava, pokud jsou v sou¢asné dobé uplatnitelna.

Skupina ocenuje goodwill k datu akvizice takto:
- realna hodnota predané protihodnoty; plus
- vykdzana ¢astka pfipadnych nekontrolnich podild na nabyvaném podniku; plus
-V prfipadé postupné podnikové kombinace realna hodnota dfive drzeného podilu na vlastnim kapitalu nabyvaného
podniku; minus

- realnd hodnota identifikovatelnych nabytych aktiv a identifikovatelnych prevzatych zavazkd.

V pfipadé, Ze je tento vysledny goodwill negativni, je v hospodarském vysledku vykazan vynos z vyhodné koupé.

Pfedana protihodnota nezahrnuje ¢astky tykajici se vyporadani dfive existujicich vztahi. Tyto ¢astky jsou zpravidla vykazany

v hospodarském vysledku.

Transakéni naklady (kromé téch, které se tykaji emise dluhovych ¢i majetkovych cennych papirt), které Skupiné vzniknou v souvis-

losti s podnikovou kombinaci, jsou uctovany do nakladd v okamziku vzniku.

Pripadny zavazek z podminéné protihodnoty je ocenovan realnou hodnotou k datu akvizice. \V pfipadé, ze je podminéna protihod-
nota klasifikovana jako vlastni kapital, pak neni pfecefiovana a o Uhradé je uctovano v ramci vlastniho kapitalu. Jinak jsou

nasledné zmény realné hodnoty podminéné protihodnoty vykazovany v hospodarském vysledku.

Nekontrolni podily jsou ocenény ve vysi jejich pomérného podilu na realné hodnoté vykazanych aktiv a zavazki. Nasledné jsou

pfipadné ztraty pfifaditelné nekontrolnimu podilu pfesahujici jeho vysi alokovany oproti podilim Spole¢nosti.

(ii) Podnikové kombinace pod spoleénou kontrolou

Podnikové kombinace vyplyvajici z nabyti podilli v U¢etnich jednotkach, které byly pfed akvizici kontrolovany matefskym podni-
kem Spolecnosti, jsou uctovany, jakoby se staly na pocatku bézného ucetniho obdobi. Srovnatelné udaje nejsou upravovany.
Nabyta aktiva a zavazky jsou vykazany ve stejnych ucetnich hodnotach, ve kterych byly vykazany v ucetni zavérce pofizovaného
podniku. Jednotlivé slozky vlastniho kapitalu nabytych Spoleénosti jsou pfidany ke stejnym slozkam vlastniho kapitalu Spolec-
nosti a pfipadny zisk nebo ztrata jsou také vykazany ve viastnim kapitalu. Rozdily z eliminace pfedchozich vztahd jsou zahnuty

pfimo do hospodafského vysledku.
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(iii) Transakce s nekontrolnimi podily bez zmény kontroly

Akvizice nekontrolnich podil jsou zachyceny jako transakce s vlastniky jednajicimi v rdmci své pravomoci jako vlastnici, a proto
se v této souvislosti nevykazuje goodwill. Snizeni majetkového podilu v dcefiné spolecnosti (bez ztraty kontroly) se zachycuje jako
transakee tykajici se vlastniho kapitalu s vlastniky jednajicimi v ramci své pravomoci jako viastnici. Upravy nekontrolnich podilti

vznikajici z transakei, s nimiz neni spojena ztrata kontroly, vychazeji z pomérné ¢astky Cistych aktiv dané dcefiné spolecnosti.

(iv) Dcefiné spolecnosti
Dcefiné spolecnosti jsou spole¢nosti oviadané Skupinou. Ucetni zavérky deefinych spole¢nosti jsou do konsolidované tcetni
zavérky zaclenény od data, kdy vznikne vztah ovladaného a ovladajiciho, a7 do data, kdy tento vztah zanikne. Ucetni postupy

dcefinych spole¢nosti byly dle potfeby zménény tak, aby byly v souladu s postupy pouzivanymi Skupinou.

(v) Ztrata ovladani (kontroly)

PFi ztraté ovladani Skupina oductuje majetek a zavazky dané dcefiné spolecnosti, pfipadné nekontrolni podily a ostatni slozky
vlastniho kapitalu tykajici se dané dcefiné spole¢nosti. Prebytek ¢i schodek vznikly pfi ztraté ovladani je vykazan do hospodarské-
ke kterému dojde ke ztraté ovladani. V zavislosti na Urovni ponechaného vlivu je pak zauctovan jako podil U¢tovany ekvivalenéni

metodou nebo jako realizovatelné finan¢ni aktivum.

(vi) Investice do pfidruzenych spoleénosti (podily uc¢tované ekvivalenéni metodou)
PridruZzené spolecnosti jsou Ucetni jednotky, v nichZ ma Skupina podstatny vliv, nikoliv v3ak kontrolu nad finanénimi a provoz-

nimi postupy.

0 pridruzenych spole¢nostech se uctuje pomoci ekvivalenéni metody (podily uctované ekvivalenéni metodou) a jsou prvotné
zauctovany v pofizovaci cené. Pofizovaci cena investice zahrnuje transakéni naklady. Investice Skupiny zahrnuje goodwill zjistény
pfi pofizeni, o¢istény o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na vysledku
hospodafeni a ostatnim uplném vysledku spole¢nosti Gé¢tovanych pomoci ekvivalenéni metody (po Upravach provedenych za

ucelem sjednoceni Ucetnich postupt s Ucetnimi postupy skupiny) od data vzniku podstatného vlivu do data jeho ztraty.

Pokud podil Skupiny na ztratach prevysi jeji podil na pridruzené spole¢nosti, snizi se ucetni hodnota investice (véetné pfipadnych
dlouhodobych podild, které jsou jeji soucasti) na nulu a prerusi se uctovani o podilu na dalSich ztratach, ledaze by Skupina méla

pravni nebo mimosmluvni zavazek nebo zaplatila jménem pridruzené spole¢nosti.
(vi) Transakce vylouéené z konsolidace

Vnitroskupinové zlistatky a vnitroskupinové transakee a z nich vyplyvajici zisky a ztraty nebo vynosy a naklady se pfi sestavovani

konsolidované ucetni zavérky vylucuji. Nerealizované zisky z transakei se spole¢nostmi uctovanymi ekvivalenéni metodou se
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vylu¢uji do vyse podilu Skupiny v dané spole¢nosti. Nerealizované ztraty se vylucuji stejnym zptisobem jako nerealizované zisky,

avsak pouze v rozsahu, v jakém neexistuji dikazy o snizeni hodnoty.

Vykazovani vynosu

Vlynosy predstavuji realnou hodnotu pinéni ziskaného nebo narokovaného v ramci béznych ¢innosti Spole¢nosti. Spole¢nost
vykazuje vynosy v pfipadé, Ze je mozno jejich vysi spolehlivé méfit a je pravdépodobné, Ze ziska budouci ekonomické uzitky.
Spole¢nost stanovuje odhady na zakladé historickych vysledkd, a po zohlednéni typu zakaznika, typu transakce a konkrétnich

podminek jednotlivych ujednani.

Finanéni vynosy a financni naklady
Urokové vynosy se ¢asové rozlisuji, a to odkazem na nesplacenou jistinu a s pouzitim prislusné efektivni Urokové miry, coz je
sazba, ktera presné diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy po ocekavanou dobu trvani finanéniho aktiva na Cistou

ucetni hodnotu tohoto aktiva.

Finanéni néklady zahrnuji Urokové naklady na Uvéry a pGjcky a bankovni poplatky. Viypdjéni naklady, které nejsou pfimo pfifadi-

telné pofizeni ¢i vystavbe zpusobilého aktiva, jsou Uctovany do vysledku hospodareni s pomoci metody efektivni Urokové miry.

Dividendy
Vlynos z dividend se vykazuje tehdy, kdyz vznikne pravo na prijeti platby.

Vlyplata dividend akcionaftim spole¢nosti se vykazuje v konsolidované ucéetni zavérce Skupiny jako zavazek v obdobi mezi schva-

lenim dividendy valnou hromadou a jejich vyplatou.

Leasing
Leasing je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize podstatna cast rizik a uzitkd vyplyvajicich z vlastnictvi zistava pronaji-
mateli. Splatky uhrazené na zakladé operativniho leasingu (oCisténé o veskeré pobidky pfijaté od pronajimatele) jsou uctovany

rovnomérné po dobu trvani leasingu do zisku nebo ztraty.

Pronajem dlouhodobého hmotného majetku, pfi kterém Skupina nese v podstatné mife vsechna rizika a pfijima vsechny uzitky
vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako finanéni leasing. Majetek pronajaty formou finan¢niho leasingu je v okamziku zaha-
jeni najmu aktivovan do majetku Skupiny, a to v redlné hodnoté najatého majetku nebo v soucasné hodnoté minimalnich

budoucich leasingovych splatek, je-li nizsi.
Transakce v cizich ménach

Transakce v jinych ménach nez ¢eskych korunach jsou tétovany kurzy vyhlasenymi Ceskou narodni bankou k datu transakee.

Penézni polozky denominované v zahraniénich ménach se k uzavérkovému dni prepocitavaji kurzy vyhlasenymi Ceskou narodni
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bankou. Nepenézni polozky ocenované realnou hodnotou, které jsou denominovany v cizich ménach, se prepocitavaji kurzy plat-
nymi k datu, kdy byla realna hodnota stanovena. Nepené€zni polozky v cizi méng, které jsou ocefiovany na zakladé historickych

cen, se nepfepocitavaji. Kurzové zisky a ztraty se vykazuji ve finanénim vysledku.

Splatna a odlozena dafi z pfijmu
Dan z pfijmG zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Splatna i odlozena dan z pfijmu se vykazuje do vysledku hospodareni s vyjim-
kou pripadu, kdy se tyka podnikové kombinace nebo polozek zauctovanych pfimo ve vlastnim kapitalu nebo v ostatnim uplném

vysledku.

Splatnéd dan zahrnuje odhad danového zavazku nebo danové pohledavky ze zdanitelnych pfijmG nebo ztraty béZného roku
s pouZitim danovych sazeb platnych nebo uzakonénych k datu konsolidované ucetni zavérky a veskeré domérky a vratky za

minuld obdobi.

Odlozena dan z pfijmu je stanovena s pouzitim zavazkové metody z pfechodnych rozdild mezi danovou a ucéetni hodnotou aktiv
a zavazk(. OdloZeny danovy zavazek se vsak nevykazuje, pokud vyplyva z prvotniho zachyceni goodwillu; odloZena dan se dale
nevykazuje, pokud vznika z prvotniho zachyceni aktiva nebo zavazku v transakcich jinych neZ je podnikova kombinace, kdy tyto
transakce nemaji dopad na ucetni ani danovy zisk nebo ztratu. OdloZzena dan se stanovi za pouziti dafiové sazby (a danovych
zakonu), kterd byla k rozvahovému dni schvalena, nebo proces jejino schvaleni zasadnim zplsobem pokrocil a o které se pred-
poklada, ze bude ucinna v obdobi, ve kterém bude pfislusna odlozend danova pohledavka realizovana nebo odlozeny danovy

zavazek vyrovnan.

OdloZené danové pohledavky a zavazky jsou kompenzovany, pokud ze zdkona existuje pravo kompenzace splatnych dafnovych
zavazki a pohledavek, a tyto se vztahuji k danim vybiranym stejnym dafnovym ufadem za stejnou zdanovanou jednotku, nebo za
odlisné zdanované jednotky, které vSak maji v umyslu vyporadat splatné danové zavazky a pohledavky v Cisté vysi nebo jejichz

darnové pohledavky a zavazky budou realizovany soucasné.

0 odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v nasledujicich ucetnich obdobich bude
k dispozici zdanitelny zisk, proti kterému bude moci byt tato pohledavka uplatnéna. OdloZzené dafnové pohledavky se reviduji vzdy
k datu konsolidované ucetni zavérky a snizuji se v rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, ze bude realizovano souvisejici danové
vyuziti.

Pozemky, budovy a zafizeni

(i) Zachyceni a ocefiovani

Pozemky, budovy a zafizeni se ocenuji pofizovaci (historickou) cenou snizenou o opravky a kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.
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Pozemky, budovy a zafizeni skupiny predstavuji zejména zafizeni pro vyrobu a distribuci elektrické energie. Pofizovaci cena
zahrnuje vydaje, které jsou pfimo prifaditelné pofizeni aktiva: cenu pofizeni véetné dovoznich cel a dani, které nelze refundovat,
po odecteni obchodnich slev a rabat(, veskeré naklady pfimo prifaditelné dopravé aktiva na jeho misto uréeni a zajisténi stavu
potfebného k pouZivani aktiva v mife zamyslené vedenim Ucetni jednotky a po¢ateéni odhad nakladd na demontéaz a odstranéni

aktiva a obnovu mista, kde je aktivum umisténo.

(ii) Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou zahrnuty do ucetni hodnoty pfislusného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné aktivum
pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze skupina ziska budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou, a Ze pofizovaci
cena polozky je spolehlivé méfitelna. Ucetni hodnota nahrazené ¢asti je oductovana. Veskeré opravy a Udrzba jsou zatic¢tovany do

zisku nebo ztraty v ucetnim obdobi, ve kterém vzniknou.

(iii) Odpisy
Pozemky se neodpisuji. Odpisy ostatnich aktiv se stanovi metodou rovnomérnych odpisti za ucelem alokace jejich pofizovaci ceny

nebo precenénych ¢astek na jejich zbytkovou hodnotu po dobu jejich odhadované doby Zivotnosti.

PoloZzky budov a zafizeni jsou odpisovany od data, kdy jsou nainstalovany a pfipraveny k uZivani, nebo v pfipadé€ aktiva vlastni

vyroby od data, kdy je aktivum dokonceno a pfipraveno k uzivani.

Stavby a zafizeni fotovoltaickych elektraren jsou odepisovany po dobu 20 let od plvodniho zafazeni majetku. Zbyvajici doba

odepisovani odpovida zbyvajici dobé, po kterou budou statem garantované vykupni ceny elektrické energie.

Odhadované doby Zivotnosti, zbytkové hodnoty a odpisové metody jsou provéfovany vzdy k datu ucetni zavérky, pficemz se

pfipadné zmény v odhadu zohledni prospektivné.

Zisk nebo ztrata vznikajici z prodeje ¢i vyfazeni polozky pozemkd, budov a zafizeni se ur¢i jako rozdil mezi vynosem z prodeje

a ucetni hodnotou aktiva a zachyti se ve vysledku hospodareni.

Nehmotna aktiva

(i) Goodwill

Goodwill vznikajici pfi akvizici deefiné spole¢nosti se vykazuje oddélené ve vykazu o finanéni pozici.
Goodwill je kazdoro¢né testovan na sniZeni hodnoty a je vykazovan v pofizovaci cené po odecteni kumulovanych ztrat ze snizeni

hodnoty. Ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu nejsou zp€tné ruseny. Zisk nebo ztrata z prodeje podniku zahrnuje tuéetni hodnotu

goodwillu vztahujici se k prodanému podniku.
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Pro ucel testovani na snizeni hodnoty je goodwill alokovan jednotlivym penézotvornym jednotkam. Tato alokace se provadi pené-
zotvornym jednotkam nebo skupinam penézotvornych jednotek, u nichz se predpoklada, ze budou té€Zit z podnikové kombinace,

z niz goodwill vznikl. Hodnota goodwillu je sledovana na Urovni provoznich segmentd.

V/ pfipadé podili uctovanych ekvivalenéni metodou se ucetni hodnota goodwillu zahrnuje do ucetni hodnoty daného podilu
a pfipadna ztrata ze snizeni hodnoty je pfifazena ucetni hodnoté daného podilu jako celku. PFi prodeji dcefiné spolecnosti se

pfifaditelna ¢astka goodwillu zahrnuje do stanoveni zisku ¢i ztraty z prodeje.

(ii) Obchodni znacky a licence

Samostatné pofizené obchodni znacky a licence se vykazuji v historickych cenach. Obchodni znacky a licence nabyté v podni-
kové kombinaci se vykazuji v realné hodnoté k datu akvizice. Obchodni znacky a licence maji stanovenu Zivotnost a vykazuji se
v pofizovaci cené po odecteni opravek. Opravky se vypocitavaji metodou rovnomérnych odpisd za ucelem alokace pofizovaci

ceny obchodnich znacek a licenci po predpokladanou dobu Zivotnosti.

(iii) Ostatni nehmotna aktiva
Ostatni nehmotna aktiva s omezenou dobou Zivotnosti se oceAuji pofizovaci cenou sniZzenou o opravky a kumulované ztraty ze

snizeni hodnoty (viz U¢etni postup Snizeni hodnoty).

(iv) Nasledné vydaje
Nasledné vydaje na nehmotna aktiva jsou aktivovany pouze v pfipad€, Zze zvysuji budouci ekonomické uzitky plynouci z konkrét-

niho aktiva, k némuz se vztahuji. VSechny ostatni vydaje jsou zauctovany do vysledku hospodarfeni v obdobi, ve kterém vznikly.

(v) Odpisy
S vyjimkou goodwillu a aktiv s neuréitou dobou Zivotnosti se nehmotna aktiva odpisuji na zbytkovou hodnotu do vysledku

hospodareni rovnomérné po dobu odhadované Zivotnosti od data jejich uvedeni do uzivani.

Ve spole¢nostech FVE Jilovice s.r.o. a FVE Lahost, s.r.o. byla rozezndna k datu akvizice hodnota licence na vyroku elektfiny. Licence
byly po porovnani s oekavanymi penéznimi toky pro ucely konsolidace ocenény ve vysi rozdilu nabyvaci hodnoty podilti na
spolec¢nostech a realné hodnoty spolecnosti k datu akvizice. Odpisovany budou po zbyvajici dobu, po kterou jsou statem garan-

tované vykupni ceny elektrické energie.

Odpisové metody, doby Zivotnosti a zbytkové hodnoty jsou provéfovany vzdy k datu konsolidované ucetni zavérky a dle potreby

upravovany, pficemz se pfipadné zmény v odhadu zohledni prospektivné.
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Rezervy

Rezerva se vykaze, pokud ma Skupina v dusledku minulé udalosti sou¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek, jehoz vysi Ize
spolehlivé odhadnout, a je pravdépodobné, 7e k vyporadani zavazku bude nezbytné vynalozeni prostredk. Castka vykazana jako
rezerva je nejlepsim odhadem plnéni nezbytného k vyporfadani soucasného zavazku k datu konsolidované ucetni zavérky, a to
s pfihlédnutim k rizikim a nejistotam spojenym s danym zavazkem. Pokud je rezerva ocenéna pomoci odhadovanych penéznich

tokl nezbytnych k vypofadani sou¢asného zavazku, rovna se jeji ucetni hodnota souc¢asné hodnoté téchto penéznich tokd.

Pouziti odhadu a usudkd
Pfi pfipraveé konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni spole¢nosti odhady a ¢ini usudky a pfedpoklady, které
maji vliv na aplikaci u¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv a zavazkd, vynost a nakladd. Skuteéné vysledky se od téchto

odhadl mohou lisit.

Odhady a predpoklady jsou pribézné revidovany. Revize Ucetnich odhadl jsou zohlednény v obdobi, ve kterém je dany odhad
revidovan, a ve viech dotéenych budoucich obdobich. Informace o zdsadnich tsudcich pfi uplatiovani ucetnich postupd, které
maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech:

- Odhadovana Zivotnost budov a zafizeni a nehmotnych aktiv

- Akvizice v ucetnim obdobi

- Splatna a odlozena dan z pfijmu

- Pajcky

- Goodwill
Finanéni nastroje

(i) Derivatové finanéni nastroje
Skupina vyuziva derivatové finan¢ni nastroje k fizeni trokovych rizik. Derivatové finanéni nastroje jsou pfi prvotnim zauctovani
vykazany v realné hodnoté k datu sjednani kontraktu a nasledné precenovany na realnou hodnotu. Zmény hodnoty urokovych

finanénich derivatd jsou zachyceny ve vysledku hospodareni z finanéni ¢innosti.

(ii) Nederivatové financ¢ni nastroje
Nederivatové financni nastroje zahrnuji pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni pohledavky, penézni prostfedky a penézni

ekvivalenty, vydané dluhopisy, uvéry a pujcky a zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky.

Skupina provadi prvotni zauctovani uvért, pdjcek a pohledavek ke dni jejich vzniku. Skupina finanéni aktivum oduétuje, kdyz
smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva vyprsi nebo kdyz pfevede prava na smluvni penézni toky transakei, v jejimz
ramci jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva. Skupina oductuje finan¢ni

zavazek, pokud dojde ke spInéni, zruseni nebo skonceni platnosti jeji smluvni povinnosti.
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Pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky jsou finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, ktera
nejsou kotovana na aktivnim trhu. Tato aktiva jsou prvotné zauctovana v realné hodnoté navysené o veskeré pfimo pfriraditelné
transakéni naklady. Po prvotnim zau¢tovani jsou ocenéna v zUstatkové hodnoté (s pouzitim metody efektivni drokové miry),

snizené o ztraty ze snizeni hodnoty. Kratkodobé neurocené pohledavky se nediskontuji.

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost a vklady na pozadani. Bankovni ucty a vklady, které jsou
splatné na pozadani a tvofi nedilnou soucast fizeni penéznich prostfedkl Skupiny, jsou pro ucely pfehledu o penéZnich tocich

vykazany jako slozka penéZnich prostfedkd a penéznich ekvivalentd.

Vydané dluhopisy
Spole¢nost provadi prvotni zatu¢tovani vydanych dluhovych cennych papird a podfizenych zavazkd ke dni jejich vzniku. Vechny
ostatni finanéni zavazky jsou prvotné zauétovany k datu obchodu, coZ je datum, kdy se Spole¢nost stane ucastnikem smluvnich

ustanoveni daného nastroje.
Spole¢nost oductuje finanéni zavazek, pokud dojde ke splinéni, zruseni nebo skonceni platnosti jejich smluvnich povinnosti.

Spole¢nost fadi nederivatové finanéni zavazky do kategorie ostatni finanéni zavazky. Tyto finanéni zavazky jsou prvotné zaucto-
vany v realné hodnoté snizené o veskeré pfimo prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim zauctovani jsou tyto financni

zavazky ocenény v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni trokové miry.

Uro&ené Gvéry, ptijeky a dluhopisy
Urocené Uvéry, pajcky a dluhopisy jsou prvotné zali¢tovany v realné hodnoté snizené o prifaditelné transakéni naklady. Po prvot-
nim zauctovani jsou urocené uvéry, pljcky a dluhopisy ocenény v zlstatkové hodnoté, pficemz se pripadny rozdil mezi pofizovaci

cenou a hodnotou pfi splaceni zachycuje ve vysledku hospodarfeni po dobu pujcky s pouZitim metody efektivni trokové miry.

Spole¢nost klasifikuje tu ¢ast dlouhodobych uvért ¢i dluhopisl, jejiz doba splatnosti je kratsi nez jeden rok vzhledem k datu

sestaveni konsolidované ucetni zavérky, jako kratkodobou.
Zavazky z obchodnich vztahu a ostatni zavazky

Zéavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky jsou vykazovany v zlistatkové hodnoté. Zistatkova hodnota se vzhledem k jejich

kratkodobym splatnostem zpravidla rovna nominalni hodnoté.
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(iii) Zakladni kapital
Kmenové akcie jsou klasifikovany jako vlastni kapital. Externi naklady pfimo pfifaditelné vydani novych akceii a akciovych opci jiné
nez v podnikové kombinaci jsou zauctovany jako snizeni vlastniho kapitalu po zohlednéni dafového efektu. Naklady na vydani

akcii vynaloZené v pfimé souvislosti s podnikovou kombinaci jsou zahrnuty do pofizovaci ceny akvizice.

V pfipadé pofizeni vlastnich akeii Spole¢nosti spole¢nosti ve skupin€ je Uhrada véetné veskerych pfimo souvisejicich dodate¢nych
naklad na danou transakci (po odeéteni dané z pfijmu) odectena z celkového vlastniho kapitalu pfipadajiciho na vlastniky
matefské spolec¢nosti, a to az do doby zruseni nebo znovu emitovani téchto akcii. Jakmile jsou tyto kmenové akcie nasledné znovu
emitovany, je jakakoli pfijata protihodnota, snizena o veskeré pfimo souvisejici dodatecné transakéni naklady a pfislusné dopady

dané z pfijm0, zahrnuta do vlastniho kapitalu pfipadajiciho na vlastniky matefské spole¢nosti.

Snizeni hodnoty

(i) Nederivatova finanéni aktiva

Finanéni aktiva, ktera nejsou klasifikovana jako nastroje ocefiované v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, jsou vZdy
k datu ucetni zavérky posuzovana za ucelem zjiSténi, zda existuje objektivni dikaz o tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty.
Hodnota finan¢niho aktiva se snizi, pokud existuje objektivni dikaz snizeni hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti, ke
kterym doslo po prvotnim zauctovani aktiva, a pokud tato ztratova udalost (nebo udalosti) méla vliv na odhadované budouci

penézni toky daného aktiva, které Ize spolehlivé odhadnout.

Objektivni dukazy o tom, Ze doslo ke snizeni hodnoty finanénich aktiv, zahrnuji prodleni ¢i neplaceni ze strany dluznika, restruk-
turalizaci pohledavky Skupiny za podminek, o nichz by Skupina jinak neuvaZovala, naznaky konkurzu dluznika ¢i emitenta,
nepfiznivé zmény v platebni situaci dluznikd & emitentd, hospodarské podminky, které koreluji s prodlenimi ¢i zanikem aktivniho
trhu u cenného papiru. Objektivnim ddkazem snizeni hodnoty je u investice do majetkového cenného papiru také vyznamny nebo

dlouhotrvajici pokles jeji realné hodnoty pod jeji pofizovaci cenu.

Finanéni aktiva ocefiovana zustatkovou hodnotou
Skupina zvazuje dikazy snizeni hodnoty finanénich aktiv ocenovanych zistatkovou hodnotou (poskytnuté Gvéry, pohledavky

z obchodnich vztahl a ostatni pohledavky) jak na trovni jednotlivych aktiv, tak na spole¢né trovni.

VSechna jednotlivé vyznamna aktiva jsou posuzovana z hlediska konkrétniho snizeni hodnoty. Ta, u nichz neni zjisténo konkrétni
snizeni hodnoty, jsou nasledné posuzovana spole¢né z hlediska pfipadného snizeni hodnoty, které nastalo, avsak dosud nebylo
zjisténo. Aktiva, ktera nejsou jednotlivé vyznamna, jsou spole¢né posuzovana z hlediska snizeni hodnoty tak, Ze se seskupi aktiva

s podobnymi charakteristikami rizik.
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Ztrata ze snizeni hodnoty finanéniho aktiva ocenéného zlstatkovou hodnotou se vypocte jako rozdil mezi jeho ucetni hodnotou
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd diskontovanych plvodni efektivni urokovou mirou daného
aktiva. Ztraty se zauctuji do vysledku hospodarfeni a zohledni se na U¢tu opravnych poloZek k poskytnutym uvértim, pohledavkam
z obchodnich vztaht a ostatnim pohledavkam ¢i finanénim aktiviim drzenym do splatnosti. Urok z aktiva se snizenou hodnotou
se nadale uctuje. Pokud se v dusledku udalosti, kterd nastala po zauctovani snizeni hodnoty, ztrata ze snizeni hodnoty snizi,

provede se storno tohoto snizeni hodnoty prostfednictvim vysledku hospodareni.

(ii) Nefinanéni aktiva

Uéetni hodnoty nefinanénich aktiv skupiny kromé odlozenych dafiovych pohledavek (viz uéetni postup Dan z pFijmd) jsou vidy
k datu sestaveni ucetni zavérky provéfovany za ucelem zjisténi, zda existuje naznak snizeni hodnoty. Pokud jakykoliv takovy
naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelna Castka daného aktiva. Goodwill a nehmotnd aktiva s neurcitou dobou Zivotnosti

se testuji na snizeni hodnoty kazdy rok.

Ztrata ze snizeni hodnoty se zauctuje, pokud ucetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky pfevysi jejich zpétné ziskatelnou
Castku. Zpétné ziskatelna Castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urcena jako jejich hodnota z uzivani nebo jejich realna
hodnota sniZzena o naklady na prodej, je-li vy33i. Pro zjisténi hodnoty z uZivani se odhadované budouci penézni toky diskontuiji
na jejich sou¢asnou hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera odrazi aktualni trzni stanoveni ¢asové hodnoty penéz
a rizik specifickych pro dané aktivum ¢i penézotvornou jednotku. Pro ucely testovani snizeni hodnoty se aktiva seskupi do
nejmensi skupiny aktiv, ktera vytvari penézni pfijmy z trvalého uzivani, jez jsou vyrazné nezavislé na penéznich pfijmech z jinych
aktiv nebo penézotvornych jednotek. S ohledem na omezeni tykajici se velikosti provozniho segmentu se penézotvorné jednotky,
uroven, na niz se goodwill sleduje pro ucely interniho vykaznictvi. Goodwill pofizeny v ramci podnikové kombinace je pfifazen

skupinam penézotvornych jednotek, u nichz se ocekava, ze budou mit prospéch ze synergickych efektl dané kombinace.

Ztraty ze snizeni hodnoty se uctuji do vysledku hospodafeni. Ztraty ze snizeni hodnoty penézotvornych jednotek se pfifazuji
nejprve tak, aby snizily tcetni hodnotu jakéhokoli goodwillu pfifazeného penézotvorné jednotce (skupiné penézotvornych jedno-
tek), a poté tak, aby pomérnym zputsobem snizily icetni hodnoty ostatnich aktiv v penézotvorné jednotce (skupiné penézotvor-

nych jednotek).

Ztratu ze snizeni hodnoty goodwillu nelze oductovat. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty zauctovana v pfedchozich
obdobich posuzuje vzdy k datu konsolidované ucetni zavérky za ucelem zjisténi, zda se ztrata snizila nebo jiz neexistuje. Ztrata

ze snizeni hodnoty se oductuje, pokud doslo ke zméné odhadd pouZitych k uréeni zpétné ziskatelné ¢astky.
Zaméstnanecké pozitky
Zavazky z kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd (mzdy, pfispévky na dovolenou) jsou ocenovany na nediskontované bazi a jsou

uctovany do nakladl v okamziku poskytnuti souvisejiciho plnéni.
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Informace o akvizicich pofizenych po skonéeni ucetniho obdobi
Informace o akvizicich pofizenych po skonceni ucetniho obdobi, avsak pfed schvalenim konsolidované ucetni zavérky predsta-

venstvem jsou uvadény v pfiloze konsolidované ucetni zavérky jako nasledné udalosti.

3. PRIJETi NOVYCH €I REVIDOVANYCH STANDARDU

Pololetni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci ucetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni ucetni zavérce, kterd jsou
v ni blize popsana. V priibéhu prvniho pololeti 2016 nedoslo k zadné podstatné zméné v aplikovanych Ucetnich pravidlech. Ucetni
zavérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni pololetni ucetni zavérky narusen, a je sesta-
vena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni investic do nemovitosti a finanénich nastroji (obchodnich pohledavek

a zavazka, pfijatych Gvérd), jejichZ ocenéni je zaloZeno na realné hodnoté.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prijata Spolecnosti
Novelizace IFRS ucinné od 1. ledna 2016 nemaji zadny (napf. IFRS 14, novelizace IFRS 11, IAS 41 aj.) dopad na finan¢ni situaci
a vykonnost Skupiny, pfipadné mohou mit dopad nevyznamny, ktery se ale nijak prozatim neprojevil na sestaveni této mezitimni

ucetni zavérky (napf. novelizace IAS 1, IAS 38). Obsah novelizaci je vice pfiblizen v posledni roéni ucetni zavérce.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ucinné a nebyly Spolecnosti pouzity
Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vSak nebyly k poc¢atku bézného
ucetniho obdobi Ucinné a Spole¢nost je nepouzila pfi sestavovani této ucetni zavérky:

e |FRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (u¢innost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2018), ktery pfinasi novou
Upravu ocenéni a zachyceni vynosu v Ucetnich zavérkach. Standard neni doposud schvalen pro pouZiti evropskymi spolec-
nostmi.

* |FRS 9 Finan¢ni nastroje (Ucinnost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2018), ktery obsahuje nové poZadavky na
klasifikaci a ocefiovani financnich aktiv a zavazkd, souvisejici uznani i oductovani, znehodnoceni finanénich aktiv a zajis-
tovaci Ucetnictvi. Spole¢nost predbézné neocekava zasadni dopady nové Upravy s ohledem na zakladni podoby finanénich
nastroju (obchodni pohledavky a zavazky, Gvéry), které jsou prezentovany v Ucetni zavérce. Standard neni doposud schva-
len pro pouZziti evropskymi spole¢nostmi.

® |FRS 16 Leasingy (uc¢innost pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2019), ktery pfinasi podstatnou zménu v ucet-
nich pravidlech zachyceni leasingovych smluv na strané najemce. Nové se nebude rozliSovat finanéni a operativni leasing
a vétsina leasingovych smluv (s vyjimkou kratkodobych smluv) povede k zachyceni aktiv a zavazkd ve vykazu finanéni
situace najemce podobné jako je v soucasnosti finan¢ni leasing. Vedeni Spole¢nosti viak bude nova pravidla nyni analyzo-

vat. Standard neni doposud schvélen pro pouziti evropskymi spole¢nostmi.
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4. VYKAZOVANi SEGMENTU
Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na provozni segmenty, které jsou vymezeny s ohledem na podobnost ekonomického
prostfedi a ekonomickych rysd, napf. obdobné hodnoty dlouhodobych primérnych hrubych marZi, obdobny charakter vyrobkd

a sluZeb a regulaéniho prostredi.

Skupina déli vyrobky a sluzby podle jejich charakteru do nasledujicich dvou kategorii, Distribuce energie a Vyroba elektrické

energie.

Segment vyroby elektrické energie zahrnuje aktivity spole¢nosti FVE Jilovice s.r.o. FVE Lahost, sr.o., PORUBOVKA, as.,
SOLAR-HASKOVO EOQD a SLANTZE-09 EOQD, které se zabyvaji vyrobou solarni energie.

Segment distribuce energii dodava energii koncovym zakaznikiim. V segmentu jsou ¢inné deefiné spole¢nosti Ceskomoravska

energetika s.r.o.,, LDS Sever, spol. s r.o. a Ceskomoravska distribuce s.r.o.

Nasledujici tabulka shrnuje vysledky provoznich segmentl za obdobi za¢inajici 1. lednem 2016 a konéici 30. ¢ervnem 2016

a srovnatelného obdobi roku 2015. Srovnavaci obdobi rozvahovych polozek jsou k 31. prosinci 2015.
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Segment vyroby elek-

Segment distribuce

Obdobi 1. ledna. — 30. &ervna 2016 (tis. K¢&) trické energie energie Soucdet za segmenty
Trzby 30224 161 247 191 471
Provozni vysledek hospodafeni 17 774 19 937 37711
Podil ) e N .

(’Jdl na ZI?kl:I pfidruzenych spole¢nosti a spole¢ 1204 467 737
nych podnikd
Zisk po zdanéni 12 076 11 502 23 578

Stav k 30. 06. 2016 (tis. K¢&)

Celkova aktiva segmentu

429 258

1140 536

1569 794

Celkové zavazky segmentu

413 433

970 237

1383670

Segment vyroby Segment
Obdobi 1. ledna — 30. éervna 2015 (tis. K¢&) elektrické energie distribuce energie Soucet za segmenty
Trzby 0 0 0
Provozni vysledek hospodareni 0 0 0
P(?dl| na Z|§ij pfidruzenych spolecnosti a spolec- 0 3 681 3 681
nych podnikd
Zisk po zdanéni 0 3 681 3 681

Stav k 31. 12. 2015 (tis. K&)

Celkova aktiva segmentu

172 158

291 807

463 965

Celkoveé zavazky segmentu

170 994

244 373

415 367

Jak ukazuje tabulka nize, na zakladé zemépisného umisténi Skupina své vysledky rozlisuje na ¢innost provozovanou v CR a ¢innost

provozovanou v Bulharsku. V minulém obdobi provozovala skupina ¢innost pouze na tuzemi CR.

Obdobi 1. ledna — 30. éervna 2016 (tis. K¢&) Bulharsko
Trzby 180 750 1371 194 461
Provozni vysledek hospodareni 26926 8512 35438
Podil na zisku pfidruzenych spole¢nosti a spolec-

, e 737 0 737
nych podnikd
Zisk po zdanéni 79 008 4612 83 620

Stav k 30. 06. 2016 (tis. K¢)

Celkova aktiva

1461741

261185

1722926

Celkové zavazky

1268 303

254 753

1523 056
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5. TRZBY

Obdobi konéici

Obdobi kondici

(tis. K¢) 30. 06. 2016 30. 06. 2015
Vlyroba elektrické energie 30224 0
Distribuce energie 161 247 0
Ostatni 2990 1097
Vynosy celkem 194 461 1097

Analyza zékazniki pfesahujicich 10% podil na celkovych trZbach

(tis. K¢)

Segment

Obdobi koncici
30. 06. 2016

Obdobi koncici
30. 06. 2015

OTE, ass. vyroba elektrické energie 30224 0

Ostatni sluzby operativniho fizeni 0 1097

Celkem 30 224 1097
6. NAKOUPENE SLUZBY

Obdobi koncici

Obdobi koncici

(tis. K&) 30. 06. 2016 30. 06. 2015

Naklady vynalozené na prodané zbozi 75720 0

Nakupované sluzby 20 575 1045

Material a spotfeba energie 26 122 430

Celkem 122 417 1475
7. OSOBNi NAKLADY

Obdobi koncici

Obdobi koncici

(tis. K&) 30. 06. 2016 30. 06. 2015
Mzdové naklady 6 861 1024
Naklady na socilni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 2190 339
Celkem 9 051 1363
Pocet zaméstnanct Skupiny 26 2
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8. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

Obdobi konéici

Obdobi kondici

(tis. K¢) 30. 06. 2016 30. 06. 2015
Dan¢ a poplatky 2 594 7
Ostatni provozni naklady 24 477 36
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0 0
Ostatni provozni naklady a ostatni dané celkem 27 071 43
Ostatni provozni vynosy 2571 0
Ostatni provozni vynosy celkem 2571 0

9. FINANCNI VYNOSY

(tis. K¢)

Obdobi koncici
30. 06. 2016

Obdobi koncici
30. 06. 2015

Vynosové uroky 1272 2 066
Vlynos z podild v ovladanych osobach 1128 0
Precenéni podilu v CMD 61165 0
Ostatni finanéni vynosy 1256 0
Celkem 64 821 2 066

10. FINANCNi NAKLADY

(tis. K¢)

Obdobi kondici
30. 06. 2016

Obdobi kondici
30. 06. 2015

Nékladové uroky 18 637 1301
Ostatni finanéni naklady 57 3
Celkem 18 694 1304
1. SPLATNA A ODLOZENA DAN

(tis. K&)

Obdobi kongcici
30. 06. 2016

Obdobi koncici
30. 06. 2015

Splatna dan z pfijmu 146 69
Odlozend dan z pfijmu -1464 0
Dan z pFijmu celkem -1 318 69
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Vykazany odlozeny dafovy zavazek Ize analyzovat nasledovné:

Obdobi kondici

Obdobi kondici

(tis. K&) 30. 06. 2016 30. 06. 2015
Rezervy a dohadné polozky 326 0
Pozemky, budovy, zafizeni a nehmotna aktiva -106 520 -8 456
Cisty dafovy zavazky 106 194 -8 456

Pohyby prechodnych rozdill, ze kterych byl vykazan odlozeny danovy zavazek, byly za ucetni obdobi nasledujici:

Vykazano ve vysledku Zména odlozené dané Zustatek
(tis. K¢) Zustatek k 31. 12. 2015 hospodareni v dusledku akvizic k 30. 06. 2015
Pozemky, budovy, zafizeni -2 239 0 -19 927 -22 166
Rezervy 0 326 326
Nehmotnd aktiva -6 217 1464 -79 604 -84 357
Celkem -8 456 1464 -99 205 -106 197

12.

(tis. K¢)

PODILY UCTOVANE EKVIVALENCNi METODOU

30. ¢ervna 2016

Podil

Investice

Podil

31. prosince 2015

Investice

Ceskomoravska distribuce s.r.o. - - 50% 51295
PORUBOVKA, a:s. 18,8% 23952 18,8% 23952
Ponavia Energy s.r.o. 50% 33 - -
Celkem 25 190 75 247

Podily ve spole¢nostech PORUBOVKA, a.s. a Ponavia Energy s.r.o. nebyly k datu pololetni ucetni uzavérky testovany na snizeni

hodnoty. K datu zavérky neexistuje indikator znehodnoceni, test na snizeni hodnoty bude proveden k 31. 12. 2016.

13. POSKYTNUTE UVERY A OSTATNi FINANCNI AKTIVA

(tis. K¢) 30. &ervna 2016 31. prosince 2015
Dlouhodobé uvéry spfiznénym stranam (Pozn. 22) 7739 51273
Kratkodobé uvéry 11 425 21630
Pohledavky z obchodnich vztaht 40 274 17 649
Celkem 59 438 90 552

Struktura splatnosti finan¢nich aktiv je uvedena Pozn. 21.
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14. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

Samostatné Nedokonceny
(tis. K¢) Pozemky movité véci majetek Celkem
Zistatkova cena k 1. lednu 2016 40080 | 276 298 | 25176 | 341 554
Akvizice prostfednictvim podnikovych kombinaci 587 587 531 2110 590 228
Ostatni pfirtstky (+) / Odpisy a vyfazeni (-) -9 195 -48 -9 243
Uéetni hodnota k 30. &ervnu 2016 40 667 854 634 27 238 922 539

15. OSTATNi NEHMOTNA AKTIVA

Licence Jiny nehmot- Nedokonéeny

(tis. K¢) Software a povoleni ny majetek majetek Celkem
Zustatkova cena k 1. lednu 2016 226 32719 83 364 33392
Akvizice prostfednictvim podnikovych kombinaci 709 5766 554 376 953 561 804
Ostatni pirtstky (+) / Odpisy a vyfazeni (-) 872 -853 -9 615 -970 -10 566
Ugetni hodnota k 30. éervna 2016 1807 37 632 544 844 347 584 630

16. OSTATNi NEFINANCNI AKTIVA

(tis. K¢) 30. &ervna 2016 31. prosince 2015
Ostatni dlouhodoba aktiva 21117 1117
Ostatni kratkodoba aktiva 24 065 1923
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2 555 20 240
Stat - danové pohledavky 0 5449
Celkem 47 737 28 729

Ostatni dlouhodoba aktiva pfedstavuji pfedevsim dlouhodobé poskytnuté zalohy. Ostatni kratkodoba aktiva jsou k 30. &ervnu 2016

tvofena naklady pfistich obdobi.

17. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Skupina je plné vlastnéna spole¢nosti UNICAPITAL a.s., akciové spole¢nost zalozena dle pravnich predpisi Ceské republiky,
zapsana do obchodniho rejstfiku 19. ¢ervna 2013. Osobou ovladajici UNICAPITAL a.s. je k 30. ¢ervnu 2016 zahraniéni spole¢nost
AROMI ENERGY LTD, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném v Nikésii. Kone¢nym vlastnikem Skupiny, ktery se 100% podilem na
zékladnim kapitalu a 100% podilem na hlasovacich pravech ovlada AROMI ENERGY LTD, je pan Pavel Hubacek.

V pribéhu roku 2015 a 2014 nedoSlo ke zménam ve vysi zakladniho kapitalu, struktury akcii Skupiny ani ke zméné akcionarské

struktury.
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Jediny akcionaf Skupiny poskytl 11. srpna 2014 priplatek mimo zékladni kapital ve vysi 60 000 tis. K¢ do spole¢nosti UNICAPITAL
ENERGY a.s., ktery je v konsolidované ucetni zavérce vykazan v ostatnich kapitalovych fondech. Dne 15. ledna 2015 poskytl
jediny akcionaf Skupiny dalsi pfiplatek mimo zakladni kapital ve vy3i 51 000 tis. K¢, do spole¢nosti UNICAPITAL ENERGY a.s.
a 1. ¢ervna 2015 pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi 18 000 tis. K&, které byly rovnéz vykdzany v ostatnich kapitalovych
fondech. Dne 27. ¢ervence 2015 a 2. listopadu 2015 byly pfiplatky mimo zakladni kapital rozhodnutim jediného akcionafe snizeny

0 10 200 tis. K¢ a 17 000 tis. K&.

Béhem prvniho pololeti roku 2016 byl poskytnut jedinym akcionafem priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 10 900 tis. K¢, ktery

je v konsolidované ucetni zavérce vykazan v ostatnich kapitalovych fondech.

18. PUJCKY A VYDANE CENNE PAPIRY

(tis. K¢&) 30. &ervna 2016 31. prosince 2015
Dlouhodobé

Vydané dluhopisy 546 874 370 507
Prijaté uvéry 670 116 132 163
Prijaté Gvéry (Pozn. 22) 71159 6518
Nezaplacené uroky z pfijatych uvérd 0 0

Pfijaté uvéry (tis. K¢&) 30. ¢ervna 2016 31. prosince 2015
Bankovni uveéry 728 228 112 004
Uvéry od spfiznénych osob 13 047 19 168
Ostatni prijaté Uvéry 0 7 509
Prijaté uvéry celkem 741 275 138 681

Bankovni Uvéry a uvéry od spfiznénych osob jsou uroceny trznimi trokovymi mirami. Smluvni penézni toky a jejich splatnost je

uvedena v bodé 20.

Vlydané dluhopisy Ize roz¢lenit takto:

(tis. K¢) 30. éervna 2016 31. prosince 2015
Dluhopisy se splatnosti vice nez 5 let 0 15 560
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 546 874 354 947
Celkem 546 874 370 507

47



UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

N\ Kupon Datum splatnosti Podoba Jmenovita hodnota Pocet kusu
CZ0003512311 51%p. a. 7. dubna 2020 zaknihovana 50 000 2 000
CZ0003512352 51% p. a. 4. kvétna 2020 listinna 100 000 1000
CZ0003513392 51 % p. a. 28. prosince 2020 zaknihovana 50 000 4000
CZ0003513400 51%p. a. 29. ledna 2021 listinna 100 000 1500

K 30. 6. 2016 byly vSsechny emise pIné upsany a investory splaceny.

\lynosy z dluhopistl jsou zdanovany v souladu se Zakonem ¢. 586/1992 Sb. o dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpisu. Pri
splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty trokovych vynosti budou tam, kde to vyZaduiji zakony Ceské republiky, z plateb vlastnikim
dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Vlastnici dluhopisi mohou za ur€itych podminek poZadovat nebo rozhodnout

0 jejich pred¢asném splaceni.

19. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi ZAVAZKY

(tis. K&) 30. éervna 2016 31. prosince 2015
Zavazky z obchodnich vztah 39 542 23707
Zavazky k zaméstnancim 1057 393
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 689 190
Kratkodobé pfrijaté zalohy 1691 0
Jiné zévazky 3647 0
Celkem 46 626 24 290

do 91-180 181-360 Vice nez
(tis. K¢) splatnosti i dni dni 1 rok Celkem
30. ¢ervna 2016 Zéavazky z obchodnich vztahU 35587 3955 0 0 0 39 542
31. prosince 2015 Zavazky z obchodnich vztah( 16 052 2 0 0 7 653 23707

20.  RIZENi RIZIK
Predstavenstvo Spole¢nosti ma celkovou odpovédnost za nastaveni ramce Fizeni rizik Skupiny a za dohled nad jeho uplatiova-

nim. V ramci fizeni rizik jsou fizena trzni rizika, uvérové riziko a riziko likvidity.
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(A) RIZENI TRZNICH RIZIK

Urokové riziko
Skupina je vystavena riziku zmén urokovych sazeb, jelikoz si pljcuje finanéni prostiedky s fixnimi i variabilnimi drokovymi
sazbami. Skupina uzavira smlouvy o Urokovych swapech za ucéelem fizeni Urokového rizika a penéznich tokd vyplyvajicich z uveért

a pujcek s variabilnimi sazbami.

K datu ucetni zavérky byl rizikovy profil rocenych finanénich nastroji Skupiny nasledujici:

(tis. K¢) 30. ¢ervna 2016 31. prosince 2015
Finan¢ni zavazky s pevnou urokovou sazbou 546 874 389 675
Finan¢ni zavazky s pohyblivou urokovou sazbou 741 275 112 004
Celkem 1288 149 504 720

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na Uplny vysledek bézného roku by mélo snizeni/zvyseni trokovych sazeb.

Pohyb urokovych  Dopad zmény urokové sazby do

(tis. K&) Nastroje s pohyblivou sazbou sazeb v % p. a.  uplného vysledku hospodareni*
30. ¢ervna 2016 741 275 +1% -3706
31. prosince 2015 112 004 +1% -1120

Tabulka udava dopad zvySeni urokovych sazeb o 1 % na urokové naklady. Jedna se o urokové naklady, které by spolecnost zapla-

tila navic pfi zvySeni urokovych sazeb o 1 9% v daném obdobi.

Urokovy SWAP Pohyb urokovych Dopad zmény trokové sazby do
(tis. K&) sazeb v % p. a. uplného vysledku hospodafeni*
30. ¢ervna 2016 +1% +20 842
31. prosince 2015 +1% +1050

Tabulka udava citlivost sjednanych finanénich derivatd (IRS - Urokovy swap) na zménu kfivky trokovych sazeb o 1 9%. Udaj
v tabulce predstavuje zménu hodnoty derivatd, ktera se do vysledku hospodafeni promitne jeho pfecenénim pfi daném pohybu

kFivky urokovych sazeb o 1 %.

*Kladna hodnota znamena zvyseni uplného vysledku o danou hodnotu, zaporna hodnota znamena naopak snizeni uplného

vysledku pfi rlistu Urokovych sazeb o 1%. Pfi poklesu Urokovych sazeb bude dopad na uplny vysledek opaény.

49



UNICAPITAL ENERGY a.s. - POLOLETNI KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNI ZAVERKA
ZA OBDOBI KONCICI 30. CERVNA 2016

Ménoveé riziko

Vsechny transakce a zlstatky Skupiny k 31. prosinci 2015 byly denominovany v ¢eskych korunach. V 1. pololeti skupina provedla
dve akvizice v Bulharsku. Pijcky poskytnuté dcefinym spole¢nostem v Bulharsku jsou denominovany v éeskych korunach. Pro
bulharské investice existuje ménové riziko v pohybu kurzu BGN/CZK, jelikoz bulharské dcefiné firmy realizuji své trzby v BGN, ale

maji zavazky do skupiny denominované v ¢eskych korunach.

Vzhledem k nastaveni ménové politiky Bulkarské a Ceské narodni banky nevnimame ménové riziko jako vyznamné. Nepredpokla-

dame vyznamnou volatilitu ménového paru BGN/CZK.
Dopad zmén trznich ménovych kurzd na uplny vysledek Skupiny za rok 2015 a prvni pololeti 2016 neni vyznamny.

(B) RiZENi UVEROVEHO RIZIKA

Skupina je vystavena uvérovému riziku - riziku, Ze protistrany nebudou schopny dostat svym smluvnim zavazkdm, coz mize mit
za nasledek finanéni ztratu Skupiny. Hlavni finanéni aktiva Skupiny predstavuji zlstatky na bankovnich Uctech, pokladni hoto-
vost, ostatni kratkodoba finan¢ni aktiva a pohledavky z obchodnich vztahi. U likvidnich prostiedki je Gvérové riziko omezeno
vzhledem ke skute¢nosti, Ze protistranami jsou banky s vysokym Gvérovym ratingem (tj. banky s nizkym rizikem neplnéni). Pohle-
davky jsou priibézné vyhodnocovany z hlediska situace ohledné jejich inkasa. Skupina ma zavedenu politiku Uvérovych limitt

a vyse problémovych pohledavek je fadné monitorovana.

Financ¢ni aktiva do splatnosti

(tis. K¢) 30. &ervna 2016 31. prosince 2015
Pohledavky z obchodniho styku 31 247 6 800
Poskytnuté uvery 52 921 72903
Penézni ekvivalenty 83 066 84 536
Celkem 167 234 164 239

Skupina nepfijala k finanénim aktiviim do splatnosti Zadné zajiSténi sniZujici Uvérové riziko.

Finan¢ni aktiva po splatnosti

(tis. K&)

do
splatnosti

91-180
dni

181-360
dni

Vice nez
1 rok

Celkem

Pohledavky z obchodniho styku

31 247

6324

897

38 468

Poskytnuté kratkodobé uvery

11 425

11 425
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Skupina nepfijala k finanénim aktiviim po splatnosti Zadné zajisténi snizujici tvérové riziko.

K 30. ¢ervnu 2016 a 31. prosinci 2015 skupina neeviduje a neevidovala Zadna znehodnocena finanéni aktiva.

(C) RiZENi LIKVIDNIHO RIZIKA

Pfi posuzovani schopnosti Skupiny pokracovat ve své €innosti a likvidniho rizika vedeni Skupiny provéfuje budouci potreby
hotovosti a pfedpokladané vynosy skupiny. Vedeni je presvédceno, Ze pfi zpracovani téchto prognoz postupovalo obezietné,
s cilem zohlednit nejisté hospodarské prostredi. Vedeni dospélo k zavéru, Ze skupina v dohledné budoucnosti bude schopna
provozovat svou ¢innost v ramcei stavajiciho a planovaného financovani a plnit veskera ujednani o podminkach financovani (tzv.
covenants), a je tedy pfesvédceno, Ze je na misté sestavit Ucetni zavérku skupiny za predpokladu trvani ucetni jednotky. Skupina
ma nastavenu centralni strategii v oblasti likvidniho rizika k fizeni kratkodobého, stfednédobého a dlouhodobého financovani
skupiny. Skupina fidi likvidni riziko udrzovanim odpovidajicich rezerv a dlouhodobych uvért, pribéznym sledovanim projekei

penéznich toku a skutecnych penéznich tokl a vyrovnavanim profili splatnosti finan¢nich aktiv a zavazkd. Nasledujici tabulka

uvadi prehled budoucich nediskontovanych penéznich toki z finan¢nich zavazki v ¢lenéni dle ocekavané splatnosti:

30. ¢ervna 2016

Do 3 mésicu

3-12 mésicu

1-5 let

Vice nez 5 let

Dluhopisy UNICAPITALENERGY 5,1/2020 0 5100 115 300 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY Il 5,1/2020 0 5100 115 300 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 111 5,1/2020 0 10 200 240 800 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 0 7 650 180 600 0
Prijaté pujcky 14 947 57 300 260 518 408 510
Zavazky z obchodniho styku 46330 0 0 0
Celkem 61 277 85 350 912 518 408 510

31. prosince 2015 Do 3 mésicu 3-12 mésicu Vice nez 5 let
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 5,1/2020 0 5100 120 400 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 11 5,1/2020 0 5100 120 400 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY Il 5,1/2020 0 10 200 240 800 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 0 0 30 600 157 650
Prijaté pljcky 3158 18 186 92 076 39 432
Zavazky z obchodniho styku 24290 0 0 0
Celkem 27 448 38 586 604 276 197 082

(D) REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU
Realna hodnota vsech financnich aktiv a zavazkl Spole¢nosti k 30. ¢ervnu 2016 a 31. prosinci 2015 odpovida jejich zdstatkové

hodnoté.
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21. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

VSechny transakce byly uzavfeny za obvyklych trznich podminek.

Veskeré transakce se spfiznénymi osobami za sledované obdobi jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

(tis. K&) Obdobi konéici 30. éervna 2016 Obdobi konéici 30. éervna 2015
Urokové vynosy

LDS Sever, spol. s r.o. 4 460 0
Ceskomoravska energetika s.r.o. 1227 10
Ceskomoravska distribuce s. 1. 0. 1743 2 065
FVE Lahost, s.r.o. 682 0
FVE Jilovice s.r.o. 678

Slantze-09 EOOD 829 0
HASKOVO EOOD 2297 0
Photon Forest, s.r.o. 587 0
Dividendy

Slantze-09 EOOD 3676 0
HASKOVO EOOD 4246 0
Vynosy celkem 20 425 2 075
Urokové naklady

UNICAPITAL a.s. 240 999
Sluzby

Pereta Estates s.r.o. 12 0
Naklady celkem 252 999

(tis. K&) 30. ¢ervna 2016 31. prosince 2015
Poskytnuté zapuajcky

Ceskomoravska distribuce s. 1. 0. 84 092 45 534
Ceskomoravska energetika s.r.0. 44171 38 304
FVE Jilovice s.r.o. 17 000 17 585
FVE Lahost, s.r.o. 25 558 24 876
HASKOVO EOOD 132 815 0
LDS Sever, spol. s r.o. 70990 179 649
Slantze-09 EOOD 57 764 0
Photon Forest, s.r.o. 7739 0
Pohledavky celkem 440 129 305 948
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Prijaté zapujcky
UNICAPITAL a.s. 25577 19 168

Ostatni zavazky

UNICAPITAL a.s. 2317 317
FVE Lahost, s.r.o. 1830 1830
Zavazky celkem 29 724 23 315

Transakee s vedoucimi osobami Emitenta jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

1. 1. 2016 - 30. 6. 2016 (K<) 1. 1. 2015 - 30. 6. 2015 (K<)

Clenové statutariho organu 120 000 120 000
Clenové dozoréi rady 12 000 12 000
Ostatni osoby s fidici pravomoci 0 0

22.  PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNi EKVIVALENTY
Pro ucely sestaveni pfehledu o penéznich tocich penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji penize v pokladné a na

bankovnich uctech a investice do nastroju penézniho trhu. Zlstatek penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentl ke konci

obdobi vykazany v pfehledu o penéznich tocich Ize odsouhlasit na pfislusné polozky vykazu o financni pozici nasledovné:

(tis. K¢) 30. éervna 2016 31. prosince 2015
Pokladni hotovost 187 321
Penize na bankovnich uctech 82 879 84 215
Celkem 83 066 84 536

23. PODMINENE ZAVAZKY A PODMINENA AKTIVA

Vyse dluzné

Podmi-  castky uvéru
nény ke dni ucetni
zavazek zavérky

Typ podrozvahového
Spoleénost zavazku Protistrana (tis. K&) (tis. K¢)

Zéastava movitych a nemo- Uvérova
FVE Jilovice s.r.o. vitych véci, pohledavek 23.4.2015 ¢ Raiffeisenbank 158 000 71147

. . smlouva
a obchodniho podilu

UNICAPITAL ENERGY as. Avalista na blankosmence 27.5.2011 1 UniCredit Bank | """ 7000 0
FVE Lahost smlouva
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Zastava movitych a nemo- Uvérova
FVE Lahost, s.r.o. vitych véci, pohledavek 27.5.20M UniCredit Bank 37 789 35848
. , smlouva
a obchodniho podilu
p . Zastava movitych a nemo- . .
Ceskomoravska distribuce Ceskoslovenska Uvérova
favsKa distrou vitych véci, pohledavek, 20. 10. 2014 Y VErOV8 4 578 325 506 414
s.r.o. , . obchodni banka : smlouva
obchodniho podilu
PORUBOVKA, a.s. Avalista na blankosmence 18.7.2012  Sberbank(z | OVErovd o o
Photon Forest, s.r.o. smlouva
Zastava movitych a nemovi- Uvérova
LDS Sever, spol. s r.o. tych véci, zastava pohleda- 5.4.2016 i Komercéni banka 128 000 113 737
. smlouva
vek, blankosménka,
Zastava nemovitych véci, Uvérova
Photon Forest, s.r.o. pohledavek a obchodniho 18.7.2012 Sberbank CZ smlouva 435000 221554
podilu

*do vyse ¢astek vyplyvajicich z Gvéru poskytnutého Sberbank CZ spole¢nosti Photon Forest, s.r.o.

24. NASLEDNE UDALOSTI
Spole¢nost nabyla dne 22. 8. 2016 100% obchodni podil ve spole¢nosti LUDS, s.r.o. IC 284 58 133, se sidlem Sokolovska 675/9,

Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 142979. Hodnota

akvizice byla ve vysi 20 mil. K¢

V Praze, dne 29. zafi 2016

W

Pavel Hubacek

¢len predstavenstva
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