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UVODNI SLOVO

Vazené damy, vazeni panove,
spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. ma za sebou v oblasti své podnikatelské ¢innosti dalsi Uspésné pololeti, coz
ostatné dokazuji i dosazené ekonomické vysledky.

V prvnim pololeti roku 2018 doslo zejména k navyseni podilu ve spolecnosti VEN LDS a.s., ktera se zabyva distribuci
energie. Tato akvizice se také podilela témér z poloviny na nardstu trZzeb ve srovnani s minulym obdobim. Neméné
vyznamnym zdrojem rlstu byl rozvoj a investice do stavajicich distribu¢nich soustav a jejich rozsifovani a také
vystavba novych projektl. V nasledujicich obdobich planujeme v rozvoji dale pokracovat s cilem rozsifeni sité
distribucnich soustav, navyseni poc¢tu zakaznikd a tim dalsiho navyseni vynosu.

Rozvoj a investice v sektoru distribuce mély vyrazny pozitivni vliv na konsolidované vysledky UNICAPITAL ENERGY.
Konsolidované trzby za 1. pololeti roku 2018 presahly 470 mil. K¢ oproti 379 mil. K¢ za srovnatelné obdobi roku
2017 a provozni vysledek hospodareni vzrostl na 96 mil. K¢ oproti 72 mil. K¢ za srovnatelné obdobi roku 2017.

Radi bychom podékovali nasim investorim za projevenou ddveéru, kterou hodldme i nadale posilovat dobrymi
vysledky hospodareni.

V Praze dne 27. zari 2018

y vy

Ing. Kamila Valstynova
Clep’ predstavenstva




PROHLASENIi STATUTARNIHO ORGANU

NiZze uvedeny clen predstavenstva spolecnosti UNICAPITAL ENERGY a.s. prohlasuje, Zze podle jeho nejlepsiho
védomi podava tato konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti
a vysledcich hospodareni za sledované obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkd hospodareni.

V Praze dne 27. zari 2018

Ing. Kamila ValStynova
¢leA predstavenstva




INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A VYSLEDCICH HOSPODARENI
ZA PRVNICH 6 MESIiCcU ROKU 2017

PODNIKATELSKA CINNOST SPOLECNOST!

Spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. vlastnila k 30. ¢ervnu 2018 primo ¢i nepfimo podil v 15 spole¢nostech.
Distribucni sité a obnovitelné zdroje energie jsou dvé primarni oblasti, na které se v nasem podnikani zaméfujeme.
UNICAPITAL ENERGY a.s. prakticky neprovadi vlastni podnikatelskou cinnost, drzi, spravuje a financuje Ucasti na
jinych spolecnostech.

SEGMENT DISTRIBUCE

V segmentu distribuce spolec¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. vlastni pfimo ¢i nepfimo podil v deviti spole¢nostech,
které provozuji lokalni distribuc¢ni soustavy.

V prvnim pololeti 2018 jsme provedli akvizi¢ni ¢innost v podobé navyseni podilu ve spolecnosti VEN LDS a.s..
V roce 2018 jsou vsak stale nasSimi prioritami rozvoj a investice do stavajiciho portfolia lokalnich distribucnich
soustav. Cilem nasich aktivit je sdileni know-how mezi spole¢nostmi ze segmentu distribuce a dosahovani Uspor
pomoci synergickych efektd. Na trhu chceme vyhleddvat a akvirovat kvalitni distribucni Gzemi s vyssi pfidanou
hodnotou a rozvijet stavajici portfolio.

V prvnim pololeti 2018 Cinily konsolidované trzby segmentu distribuce 429 997 tis. K¢ s mezirocnim rlistem pres
28 %. Distribuce tak zGstava jednim z hlavnich pilifd skupiny UNICAPITAL ENERGY jak z hlediska velikosti trzeb a
zisku, tak z hlediska dynamiky rozvoje a dalsiho ristu.

Ceskomoravskd distribuce s.r.o.

Ceskomoravska distribuce je dynamicky se rozvijejici spole¢nosti s dlouholetou zku$enosti na trhu. Spole¢nost je
licencovanym distributorem elektrické energie a plynu, provozuje lokalni distribu¢ni soustavy a zajistuje dalsi
sluzby pro odbératele.

Ceskomoravska distribuce aktualné provozuje ¢tyficet lokalnich distribu¢nich soustav po celé Ceské republice, na
které je pripojeno vice nez 1 300 velkych odbérateld. Distribucni soustavy se nachazeji v pramyslovych a
logistickych zénach, administrativnich a obchodnich arealech ¢i bytovych komplexech. Kromé provozovani
lokdlInich siti, k nimZ je prostfednictvim jednoho bodu pripojeno vice koncovych odbératell elektfiny ¢i plynu,
spolec¢nost nabizi i sluzby spojené s dodavkami energii. Mezi né patfi systém distribuce a fizeni spotfeby, Usporné
a efektivni osvétleni, instalace kogeneracnich jednotek ¢i optimalizace energetického hospodarstvi.

Ceskomoravskd energetika s.r.o.

Spolec¢nost vznikla za ucelem prfimo vstupovat do energetickych projektl, zejména v oblasti distribu¢nich soustav
elektfiny. Investice sméruji nejen do akvizic stavajicich soustav a jejich rozsifovani, ale predevsim do vystavby
novych projekt(l. Ambici spole¢nosti je stat se jednim z nejvyznamnéjsich distributor( elekttiny v Ceské republice.
Ceskomoravskd energetika také drii podil v dal$ich spole¢nostech, které jsou ¢asto zalozeny pro spole¢né projekty
v ramci distribuce se subjekty mimo skupinu.

LDS Sever spol. s r.0. je spolecnost pIné vlastnéna spolec¢nosti Ceskomoravska energetika s.r.o. Je to plnohodnotnd
regionalni distribucni soustava, kterd na Chomutovsku obsluhuje 45 velkych zakaznik( s celkem 54 odbérnymi
misty. Disponuje prenosovou kapacitou 126 MW ve vsech tfech napétovych hladinach. Spravuje Sest rozvoden,
z nichz pét pritom slouzi zaroven jako transformacni stanice. Vstupni rozvodna je pfipojena do prenosové soustavy



CEPS. Pravé pres ni pak jde veskera spotieba jednotlivych zékaznikd a je pres ni vyvadén také vykon viech
fotovoltaickych elektraren zapojenych do chomutovské soustavy. Dvé zrozvoden jsou pak pfipojeny
k transformaéni stanici CEZ Distribuce a poméhaji zajistovat vysokou stabilitu dodavek elektrické energie.
Jednotlivé rozvodny jsou pritom mezi sebou propojeny kabelovou siti do kruhu, coz vytvari vétsi stabilitu provozu.

UCED LDS s.r.0. je spole¢nost pIné vlastnéna spole¢nosti Ceskomoravskd energetika s.r.o.. Podil ve spole¢nosti byl
navysen z 50% béhem ucetniho obdobi. Spolecnost vznikla za Ucelem vstoupit do novych energetickych projekt.

Kopfivnice Energy s.r.o. je z 50 % vlastnéna spole¢nosti Ceskomoravska energetika s.r.o. Spole¢nost byla zaloZena
v roce 2016 a od zacatku roku 2017 zdsobuje elektfinou vyznamny primyslovy aredl spolecnosti Tatra Kopfivnice
v Moravskoslezském kraji. Aredl ma rozlohu 185 hektar(l, prenosova kapacita je 24 MW, napétova kapacita 22,00
kV, délka kabelového rozvodu dosahuje témér 30 kilometr(. Tatru Kopfivnice obsluhuje 28 trafostanic.

Spole&nost Ceskomoravska energetika s.r.o. v roce 2018 navysila podil na 92,68% ve spole¢nosti VEN LDS a.s., kterd
zasobuje elektrinou pramyslovy areal v Ostravé-Vitkovicich.

LUDS, s.r.o.

LUDS se zabyva vystavbou, provozovanim a servisem distribuc¢nich soustav elektrické energie. Tyto soustavy jsou
urcéeny pro administrativni budovy, logistické a priimyslové aredly a rezidenéni bytové komplexy.

SEGMENT VYROBY ELEKTRICKE ENERGIE Z OBNOVITELNYCH ZDROJU

V segmentu vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdrojd spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. vlastni pfimo Ci
nepfimo podil v Sesti spole¢nostech.

V roce 2016 jsme vstoupili do dvou fotovoltaickych projektl v Bulharsku o celkovém instalovaném vykonu
5,73 MW. Jedna se o projekty, které byly uvedeny do provozu v poloviné roku 2012 a v dobé jedndni o nakupu

mély za sebou témeér Ctyri roky bezproblémového provozu s garantovanym vykupem elektrické energie po dobu
20 let.

V Ceské republice provozujeme nebo se podilime na provozovani t¥i fotovoltaickych elektraren, jejichz celkovy
instalovany vykon odpovidajici podiltim ¢ini 3,26 MW. Diky akvizicim v Bulharsku jsme dosahli instalovaného
vykonu témér 9 MW.

V prvni poloviné roku 2018 cinily konsolidované trzby segmentu vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdrojl
témér 40 mil. KE. V tomto segmentu dosahujeme kazdorocné stabilnich vysledk(.

SOLAR-HASKOVO EOOD

Spole¢nost SOLAR-HASKOVO EOQD vlastni a provozuje fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu
4,104 MW. Tato elektrarna byla fadné dokoncena v roce 2012 a v tomto roce také ziskala veskerd potrebna
povoleni, rozhodnuti a opravnéni k tomu, aby mohla byt uvedena do provozu. Fotovoltaickd elektrarna se nachazi
v obci Haskovo v regionu ,,Balakli“ v Bulharsku.

Slantze-09 EOOD

Slantze-09 EOOD vlastni a provozuje Fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,629 MW. Tato
elektrarna byla radné dokoncena v roce 2012 a v tomto roce také ziskala veskera potfebnda povoleni, rozhodnuti a
opravnéni k tomu, aby mohla byt uvedena do provozu. Elektrarna se nachazi v obci Malevo v regionu ,,Momsko
Geranche” v Bulharsku.



FVE Lahost, s.r.o.

Spole¢nost FVE Lahost vlastni a provozuje fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,0 MW.
Tato elektrdrna byla fadné dokoncena v roce 2010 a v tomto roce také ziskala veskera potfebna povoleni,
rozhodnuti a opravnéni k tomu, aby mohla byt uvedena do provozu. Elektrarna se nachazi v regionu Severnich
Cech.

FVE Jilovice s.r.o.

FVE Jilovice s.r.o. vlastni a provozuje fotovoltaickou elektrarnu o celkovém instalovaném vykonu 1,32 MW. Tato
elektrarna byla radné dokoncena v roce 2010, v tomto roce také ziskala veskera potifebna povoleni, rozhodnuti a
opravnéni k tomu, aby mohla byt uvedena do provozu. Elektrarna se nachazi v oblasti Jiznich Cech.

PORUBOVKA a.s.
PORUBOVKA, a.s. je jedinym spolecnikem spole¢nosti Photon Forest, s.r.o.
Photon Forest, s.r.o.

Photon Forest, s.r.o. vlastni fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 5,019 MW. Tato elektrarna byla
fadné dokoncena v roce 2010 a v tomto roce také ziskala veskera potifebna povoleni, rozhodnuti a opravnéni k
tomu, aby mohla byt uvedena do provozu.

Fotovoltaickd elektrarna véetné celé technologie se rozklada na celkové plose cca 10 hektar( a svou velikosti patfi
ke stredné velkym zdrojlim. Elektrarna se nachazi v Jihomoravském kraji v oblasti Chrudichromy.



VYSLEDKY HOSPODARENI ZA PRVNi POLOLETI 2018

V prvnim pololeti roku 2018 jsme dosahli konsolidovanych trzeb ve vysi 470,4 mil. K¢, oproti 378,8 mil. K¢ za stejné
obdobi pfedchoziho roku, konsolidovaného provozniho vysledku hospodareni ve vysi 96,3 mil. K¢ oproti 72,4 mil.
K¢ za stejné obdobi predchoziho roku a Uplného vysledku za Ucetni obdobi ve vysi 78,7 mil. K¢ oproti 54,2 mil. K&
za stejné obdobi predchoziho roku. Priblizné polovina nardstu trzeb predstavuje dopad akvizice spolecnosti
VEN LDS a.s.. Druhd polovina narUstu trzeb je v disledku rozsifovani stavajicich distribu¢nich soustav a vystavbou
novych projektd.

Trzby se meziro¢né podafilo zvysit 0 24% a provozni vysledek dokonce o 33%. PFi dynamickém rozvoji mirné roste
i ziskovost spolecnosti.

Ukazatel EBITDA! pfesdhl vysi 140 mil. K& oproti 117 mil. K& ve srovnatelném obdobi pfedchoziho roku.

1 Postup vypoctu je uveden v sekci Vypocet finanénich ukazatel(



OCEKAVANI VYVOJE PODNIKANI, DULEZITE FAKTORY, RIZIKA A NEJISTOTY V
NASLEDUJICiM POLOLETI

KLICOVE FAKTORY OVLIVNUJICI HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Akvizice

Hlavnim motorem rdstu nasi energetické divize jsou akvizice zajimavych spole¢nosti z oblasti jak obnovitelnych
zdrojl energie, tak jeji distribuce. V prvnim pololeti roku 2018 provedla Spole¢nost dalsi akvizici.

Provedend akvizice Castecné prispéla k rdstu vysledk( ke konci pololeti oproti minulému obdobi. Dalsi rdst
spole¢nosti nastal v souvislosti s rozvojem a integraci jiz akvirovanych spolecnosti. Tento trend lze oCekavat i
v budoucich obdobich.

OCEKAVANI VYVOJE PODNIKANI V NASLEDUJICIM POLOLETI

V druhém pololeti 2018 olekdvame pozitivni vliv v souvislosti s rozvojem a integraci pfedchozich akvizic. Rist bude
dynamicky, Ize ocekavat skokové zvyseni vysledkd spolecnosti jako v prvnim pololeti spojené s vlivem akvizice
VEN LDS a.s..

NaSe dcefiné spolecnosti z oblasti distribuce budou pokracovat ve sdileni know-how, zkuSenosti a integraci
procesl a intenzivné hledat pfileZitosti pro rozvoj své sité lokalnich distribuc¢nich soustav. Ddraz bude kladen nejen
na ekonomickou stranku akvizic, ale i na ziskavani novych zakaznikd a s tim spojenou diversifikaci obchodniho
portfolia.

DULEZITE FAKTORY, RIZIKA A NEJISTOTY

Sezdnnost

PrestoZe vykonnost fotovoltaickych elektraren zavisi na intenzité slune¢niho svitu, ktery se v pribéhu roku méni
(vyroba v letnim obdobi je vyrazné vyssi nez v obdobi zimnim), jsou vykonnostni rozdily mezi prvnim a druhym
pololetim pomérné nizké. Historicky bylo z hlediska vykonnosti dosahovano vyssich hodnot v rdmci prvniho pololeti
oproti druhému pololeti daného roku v fadu jednotek procent.

V pripadé lokalnich distribu¢nich soustav se sezénnost vyznamné neprojevuje.
Zpozdéni planovanych projekt(
Pfipadna vyznamnéjsi prodleva, ¢i nedokonceni potfebnych akvizi¢nich procesd mize vést ke snizeni nebo ztraté

vynosU pokryvajicich souvisejici naklady vynalozené spolecnosti UNICAPITAL ENERGY a.s. v ramci procesu akvizice
cilovych spole¢nosti.

Regulace energetického odveétvi

Cinnost Emitenta a spole¢nosti z jeho skupiny je pfedmétem tady povoleni a licenci vydanych spravnimi organy.
Jako rizikové vnimame pripadné zasahy Energetického regulacniho Uradu i dalsich instituci do systému vyplaceni
podpory solarnim elektrarnam a do nastaveni distribucnich soustav. Tyto kroky by pak mohly vést ke snizeni
ekonomické vykonnosti danych subjektd.



VYPOCET FINANCNICH UKAZATELU

V souladu s pokyny ESMA tykajicimi se Alternativnich vykonnostnich ukazatell informuje spolecnost UNICAPITAL
ENERGY a.s. podrobnéji o ukazatelich, které standardné nejsou vykazovany v rdmci IFRS vykazl Ci nékteré jejich
slozky nejsou primo dostupné ze standardizovanych ucetnich vykaz( (konsolidovana ucetni zavérka).

EBITDA

Jedna se o vykonnostni ukazatel vyjadfujici provozni vykonnost firmy. Predstavuje zisk pfed odectenim urokd, dani,
odpist a amortizace. Jeho nespornou vyhodou je srovnatelnost s jinymi spolec¢nostmi vzhledem k tomu, Ze neni
ovlivnén politikou Ucetniho odepisovani, kapitalovou strukturou a dafiovym rezimem.

EBITDA = (A + B+ ()

Oznaceni Polozka Vykaz dle IFRS

A Zisk (+) / Ztréta (-) z provozni ¢innosti Vykaz zisku nebo ztraty a Uplného vysledku

B Odpisy a amortizace Vykaz zisku nebo ztraty a Uplného vysledku
Priloha konsolidované pololetni G¢etni zavérky /

C Zména stavu rezerv a opravnych polozek sekce Ostatni provozni naklady
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POLOLETNi KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNIi ZAVERKA ZA OBDOBI KONCicCi
30. CERVNA 2018

sestavenad v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii

11



s

POLOLETNi KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNi ZAVERKA ZA OBDOBI

KONCici 30. CERVNA 2018

KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 30. CERVNU 2018

Aktiva 30. ¢ervna 2018  31. prosince 2017
Pozemky, budovy a zafizeni 13 1342259 1126 640
Investice do spolecnosti s podstatnym vlivem 11 30773 29036
Ostatni nehmotna aktiva 14 459 453 471040
Poskytnuté Uvéry 15, 20 273 639 327 475
Ostatni aktiva 15, 16 24 1702
Odlozena danova pohleddavka 2617 2618
Dlouhodoba aktiva celkem 2108 765 1958 511
Pohledavky z obchodniho styku 15 133110 46 006
Poskytnuté uvéry 15, 20 24 418 65 437
Stat — danové pohledavky 15 19315 6810
Ostatni kratkodobd finanéni aktiva 15 20225 7 200
Ostatni kratkodoba aktiva 16 9584 7017
Penize a penéini ekvivalenty 22 137 426 131951
Kratkodoba aktiva celkem 344 078 264 421
Aktiva celkem 2 452 843 2222932
Pasiva

Zakladni kapital 17 2 000 2 000
Kapitalové fondy 17 112 700 112 700
Nerozdéleny zisk 203 939 182 240
Vlastni kapital pripadajici vlastnikim spole€nosti 318 639 296 940
Nekontrolni podily 1889 0
Vlastni kapital celkem 320528 296 940
Dlouhodobé zavazky

Vydané dluhopisy 18, 20 944 856 944 856
Prijaté Uvéry 18, 20 754 387 637 171
Ostatni dlouhodobé zavazky 20 3496 1605
Odlozeny danovy zavazek 12 133963 136 042
Dlouhodobé zévazky celkem 1836702 1719 674
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky 19 103 107 76 600
Prijaté avéry 18, 20 70 852 64 319
Ostatni finan¢ni zavazky 20 6 195 5880
Splatné danové zavazky 11 2 089 16 956
Vydané dluhopisy 18, 20 25744 20425
Ostatni zavazky 87 626 22 138
Kratkodobé zavazky celkem 295 613 206 318
Zavazky celkem 2132315 1925992
Vlastni kapital a zavazky celkem 2 452 843 2222932
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POLOLETNi KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNi ZAVERKA ZA OBDOBI
KONCici 30. CERVNA 2018

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU NEBO ZTRATY A UPLNEHO VYSLEDKU ZA
OBDOBI KONCiCi 30. CERVNA 2018

Obdobi koncici Obdobi koncici

(tis. KC) Pozndmka 30.06 2018 30.06 2017
Trzby 5 470417 378783
Nakoupené sluzby 6 290 488 235722
Ostatni provozni vynosy 963 1279
Ostatni provozni naklady 8 4309 4022
Osobni naklady 7 35567 20582
Odpisy a amortizace 13,14 44728 45 423
Ostatni dané 163 1957
Zisk (+) / Ztréta (-) z prodeje/vyfazeni budov pozemk( a zafizeni 141 5

Zisk (+) / Ztrata (-) z provozni ¢innosti 96 266 72 361
Financni vynosy 9 16 874 20768
Finan¢ni naklady 10 41529 42 368

Ztrata (-) / Zisk (+) z finanéni ¢innosti -24 655 -21 600
Podil na zisku spolecnosti s podstatnym vlivem a spolec¢nych 4969 -862

Zisk (+) / Ztréta (-) pfed zdanénim 76 580 49 899
Dan z prijm0 -2 079 -4 256
Zisk (+) / Ztréta (-) po zdanéni za Géetni obdobi 78 659 54 155
Zisk (+) / Ztréta (-) za GCetni obdobi pfipadajici na:

vlastniky materské spolecnosti 78 439 54 155

nekontrolni podily 220 0
Zisk (+) / Ztrata (-) za ucetni obdobf 78 659 54 155
Uplny vysledek hospodateni za Uéetni obdobi pripadajici na:

vlastniky materské spolecnosti 78 439 54 155

nekontrolni podily 220 0

Uplny vysledek hospodaren( za Ucetni obdobi 78 659 54 155
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POLOLETNi KONSOLIDOVANA NEAUDITOVANA UCETNi ZAVERKA ZA OBDOBI

KONCici 30. CERVNA 2018

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI KONCiCi
30. CERVNA 2018

Vlastni kapital

pfipadajici na Vlastni
Zakladni Kapitdlové Nerozdéleny vlastniky Nekontrolni kapital
(tis. KE) kapital fondy zisk spolecnosti podily celkem

Stav k 31. prosinci 2016 2000 112700 90 165 204 865 0 204865

Uplny vysledek za obdobi 0 0 92 075 92 075 0 92075
Uplny vysledek za obdobi 0 0 78 439 78 439 220 78 659
Vyplacené dividendy 0 0 -56 806 -56 806 0 -56806
Vliv akvizice dcefinych spole¢nosti 0 0 0 0 1669 1669

Kurzové rozdily 0 0 66 66 0 66
Stav k 30. ¢ervnu 2018 2000 112700 203 939 318 639 1889 320528
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KONCici 30. CERVNA 2018

s

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU zA OBDOBI KONCicCi 30. CERVNA
2018

Obdobi koncici Obdobi koncici

(tis. K¢&) 30.6.2018 30.6.2017
Zisk (+) / ztrata (-) pied zdanénim 76 580 49 899
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy stalych aktiv 44728 45 423
Zména stavu opravnych polozek a rezerv -340 28
Cisté Urokové naklady (+) / vynosy (-) 28197 25276
Zisk (-) / ztrata (+) z prodeje stalych aktiv -141 -5
Vynosy z podill na zisku 0 -3 549
Podil na zisku spolecnosti s podstatnym vlivem a spolecnych podnikd -4 969 862
Ostatni nepenézni operace 25 -1812
Provozni penézni tok prfed zménami pracovniho kapitalu 144 080 116 122

Zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitdlu:

Zména stavu pohledavek a prechodnych Uctl aktiv -113 350 -37 946
Zména stavu kratkodobych zavazkd a prechodnych uctd pasiv 88 157 17 506
Zména stavu zasob -1510 -463
Zaplacena dan z pfijmu za béznou ¢innost -10714 -13 950
Cisty penézni tok z provozn{ ¢innosti 106 663 81277

PenézZni toky z investiéni ¢innosti:
Cisty vydaj za potizeni spole¢nosti s podstatnym vlivem a spole¢nych

podnik 912 -700
Pfijaty urok a prijaté dividendy 498 583
Uvéry od spriznénym osobam 96 557 -95 988
Vydaj za ndkup pozemk, budov a zafizeni -242 670 -46 597
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -144 703 -142 702

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti

Pfijem z vydani dluhopist 0
Cerpani a splatky avérd a pljcek 100 321 -55 633
Dividendy vyplacené akcionariim -56 806 0
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 43515 -55 633
Cisté zvyseni penéZnich prostiedk(i a penéZnich ekvivalentd 5475 -117 058
Stav penéZnich prostfedk(l a penéznich ekvivalent na po¢atku obdobi 131951 191 810
Stav penéZnich prostfedkl a penéZnich ekvivalentl na konci obdobi 137 426 74 752
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PRILOHA K POLOLETNi KONSOLIDOVANE NEAUDITOVANE UCETNIi ZAVERCE
ZA OBDOBI KONCicCi 30. CERVNA 2018

1. Charakteristika spole¢nosti

Materskou spolecnosti Skupiny je spole¢nost UNICAPITAL ENERGY a.s. (dale také jako ,Spolecnost”), kterd byla
zapsana do obchodniho rejsttiku v Ceské republice dne 23. ¢ervence 2013. Jeji sidlo se nachézi na adrese Praha 8
- Karlin, Sokolovskd 675/9, PSC 186 00.

Skupinu UNICAPITAL ENERGY (dale jen ,Skupina®) tvori spole¢nosti s hlavni podnikatelskou c¢innosti v oblasti
vyroby, rozvodu a distribuce elektrické energie a tepla. Spolecnosti tvorici Skupinu jsou uvedeny dale v této
konsolidované Ucetni zavérce. Investice v energetice sméfuji predevsim do lokalnich distribu¢nich soustav
elektfiny. Investicnim zamérem Skupiny jsou i akvizice v oblasti kogeneracnich jednotek, které vyrabi jak
elektrickou energii, tak teplo a investice do projektd zamérenych na obnovitelné zdroje energie.

Vedeni Skupiny

Bézny provoz spolec¢nosti Skupiny je fizen autonomné jejich managementem. Strategicka, dlouhodoba a vyznamna
rozhodnuti tykajici se dalSiho rozvoje, pfipadnych akvizic a vyznamnych investi¢nich akci podléhaji schvaleni ze
strany vedeni Skupiny.

Vedeni Skupiny mélo k 30. ¢ervnu 2018 a v pfedchozim obdobi nasledujici slozeni:
Pfedstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem, kterému ndlezi obchodni vedeni a jedna za Spole¢nost navenek ve vsech
zalezitostech. Predstavenstvo rozhoduje o vSech zdlezitostech Spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo
stanovami vyhrazeny do pUsobnosti valné hromady ¢i dozorci rady. Predstavenstvo predkladd valné hromadé
zpravu o podnikatelské cinnosti Spolec¢nosti a o stavu jejiho majetku. Dale predklada ke schvéleni fddnou a
mimoradnou Ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty, vypldceni zélohy na podil na zisku.
Pfedstavenstvo mda v souladu s platnymi stanovami Spolecnosti jednoho ¢lena, ktery je zaroven predsedou
predstavenstva.

SloZeni predstavenstva k 30. ¢ervnu 2018 bylo nasledujici:

Jméno Funkce Datum vzniku funkce

Ing. Kamila Valstynova ¢len predstavenstva 15. listopadu 2016

Béhem sledovaného a srovnavaciho obdoby neprobéhly ve sloZeni predstavenstva zadné zmény
Dozorci rada

Dozorci rada je kontrolnim organem Spolecnosti a dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a cinnost
Spolec¢nosti. Dozorci radé prislusi veskera prava v rozsahu obecné zavaznych pravnich predpisd, stanov Spolecnosti
a usneseni valné hromady Spolec¢nosti. Dozorci radé pfislusi zejména prezkoumavat radné, mimoradné i mezitimni
ucetni zavérky a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztraty a predkladat své vyjadfeni valné hromadé, nahlizet
do vsech dokladd a zaznama tykajicich se ¢innosti Spole¢nosti a kontrolovat, zda jsou Ucetni zapisy radné vedeny
v souladu se skutec¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost Spolecnosti uskutecfiuje v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a pokyny valné hromady. Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena.

Jméno Funkce Datum vzniku funkce
David Hubacek pfedseda dozor¢i rady 23. cervence 2013
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Struktura konsolidovaného celku

Udaje o dcefinych spole¢nostech, spole¢nych podnicich a pidruzenych spole¢nostech Spole¢nosti k 30. ¢ervnu

2018 jsou nasledujici:

Nazev spole¢nosti Sidlo Podil na Podil na Metoda Segment
vlastnim hlasovacich konsolidace
kapitalu pravech
Ceskomoravské energetika Sokolovska 675/9, 0 o , distribuce
S.r.o. Karlin, 186 00 Praha 8 100% 100% pina elektrické energie
Sokolovska 675/9, o o , distribuce
LDS Sever, spol. s r.o. Karlin, 186 00 Praha 8 100% 100% pina elektrické energie
P Nemanickd 2722, 370 o o . vyroba
FVE Jilovice s.r.o. 10 Ceské Budéjovice 100% 100% pind elektrické energie
3 V Nivéch 2555/42a, ’ vyroba
FVE Lahost, s.r.o. 466 01 Jablonec nad 100% 100% plna . )
Nisou elektrické energie
“ e Frani Sramka 1217/7, o
Ceskomoravska distribuce 370 01 Coské 100% 100% plna ‘ d}|str|buc.e
s.r.o. L elektrické energie
Budéjovice
Dolni ndmésti 56/32 ) ., vyroba
* ’ 0, 0,
PORUBOVKA, a.s. 779 00 Olomouc 18,80% 18,80% ekvivalencni elektrické energie
UCED LDS s.r.0. gti’/rfsigécfglozillmo 100% 100% pina eIektricI:jélst;[::rugciE
SOLAR- 4 Orfano Str. Sofia, 0 o , vyroba
HASKOVO EOOD 1463, Bulharsko 100% 100% PINg 4 jektrické energie
v Sokolovska 675/9, o 0 . ., distribuce
Kopfivnice Energy s.r.o. Karlin, 186 00 Praha 8 50% 50% ekvivalencni elektrické energie
Photon Forest, s.r.o. Palackého 621/1, 779 18,80% 18,80% ekvivalenéni L vyrot?a
00 Olomouc elektrické energie
4 Orfano Str. Sofia, 0 o , vyroba
Slantze-09 EOOD 1463, Bulharsko 100% 100% pina elektrické energie
VEN LDS a.s. gt?’/r:igelzd?%ilso/%mo 92,68% 92,68% pina elektriclzjé:setQ:rugciE
ENERGETICKA SERVISNI Sokolovské 675/9, ) ) . distribuce
S.r.o. Karlin, 186 00 Praha 8 100% 100% pina elektrické energie
UNICAPITAL DISTRIBUCE Sokolovska 675/9, o o distribuce
S.r.o. Karlin, 186 00 Praha 8 100% 100% Plan elektrické energie
LUDS, s.r.0. Sokolovska 675/9, 100% 100% plna distribuce

Karlin, 186 00 Praha 8

elektrické energie

* Spolec¢nost ma ve spolecnosti PORUBOVKA, a.s. vyznamny vliv na jeji fizeni, protoZze mliZe jmenovat ¢leny predstavenstva i dozor¢i rady, a
proto je tato spolecnost zahrnuta do konsolidacniho celku Spole¢nosti

Akvizice v Ucetnim obdobi

Skupina v pribéhu sledovaného ucetniho obdobi nabyla 50% podil ve spolec¢nosti Ponavia Energy s.r.o.. V pribéhu
sledovaného obdobi doslo ke zméné obchodni firmy spolecnosti na UCED LDS s.r.o.. V dobé pofizeni se jednalo o
prazdnou spolecnost bez majetku a zavazk(, kterad nevyvijela vlastni ekonomickou ¢innost.

Skupina v pribéhu sledovaného ucetniho obdobi nabyla 57,68% podil ve spole¢nosti VITKOVICE ENERGETIKA a.s..

V prlibéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné obchodni firmy spole¢nosti na VEN LDS a.s..

Pofizena ¢&ista aktiva , Uprava na reélnou
Ucetni hodnota P

Realna hodnota

(tis. K&) hodnotu pfi akvizici
Nehmotna aktiva 4180 4180
Dlouhodoba aktiva: 4180 4180
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Penize a penéini ekvivalenty 16 662 0 16 662
Pohledavky a ostatni kratkodoba aktiva 64 853 0 64 853
Kratkodoba aktiva: 81515 0 81515
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky 58 719 0 58 719
Kratkodobé zavazky: 58 719 0 58 719
Cisté aktiva 22797 4180 26977
Kupni cena 57,68% podilu 15750
Ucetni hodnota podilu v ekvivalenci k datu akvizice 3199
Vynos z precenéni plvodniho podilu na redlnou hodnotu 6359
Realnd hodnota 92,68% podilu ve spolecnosti 25308
Nekontrolni podily 1669
tis. K¢
Kupni cena celkem 15 750
Kupni cena vyplacena v hotovosti 15 750
Pofizené penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 16 662
Cisty penéini tok prostredki pii akvizici celkem +912

Akvizice v minulém Gcetnim obdobi

V prb&hu minulého obdobi Skupina nabyla 35% obchodni podil na spolegnosti VITKOVICE ENERGETIKA, a.s.,
IC 286 47 491.

V pribé&hu minulého obdobi Skupina zalozila dcefinou spole¢nost UNICAPITAL DISTRIBUCE s.r.o., IC 064 03 981.

2. Pravidla pro sestaveni ucetni zavérky
2.1. Zakladni zasady zpracovani konsolidované ucetni zaverky

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou Unif (,IFRS").

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zékladé historickych cen a predpokladu trvani ucetni jednotky.

Tato konsolidovana ucetni zavérka je vykazédna v Ceskych korunach (K¢), které jsou soucasné funkéni ménou
Spolec¢nosti. Veskeré finan¢ni informace v této konsolidované Ucetni zavérce jsou uvedeny v celych tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

Ucetnim obdobim pro sestaveni této konsolidované Ucetn{ zavérky je obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2018.

2.2 Zasadni ucetni postupy

Nize popsané Ucetni postupy byly pouzZity konzistentné ve vsech Ucetnich obdobich vykazanych v této
konsolidované ucetni zavérce viemi Ucetnimi jednotkami v ramci Skupiny.

ZpUsob konsolidace

Konsolidovana Ucetni zdvérka zahrnuje Ucetni zavérky Spolecnosti a Ucetnich jednotek ovladanych Spole¢nosti
(jejich dcefinych spolecnosti).
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(i) Podnikové kombinace

Podnikové kombinace jsou uctovany pomoci metody koupé k datu akvizice, coz je datum, ke kterému dojde k
postoupeni kontroly na skupinu. Kontrola pfedstavuje pravomoc ovladat finanéni a provozni aktivity ucetni
jednotky za ucelem ziskani uzitk( z jejich aktivit. Pri posuzovani kontroly Skupina zohlednuje téZz potencidlni
hlasovaci prava, pokud jsou v soucasné dobé uplatnitelna.

Skupina oceruje goodwill k datu akvizice takto:

- realna hodnota predané protihodnoty; plus

- vykdazana ¢astka pripadnych nekontrolnich podil( na nabyvaném podniku; plus

- v pripadé postupné podnikové kombinace realna hodnota dfive drzeného podilu na vlastnim kapitalu
nabyvaného podniku; minus

- realna hodnota identifikovatelnych nabytych aktiv a identifikovatelnych prevzatych zavazka.

V ptipadé, Ze je tento vysledny goodwill negativni, je v hospodarském vysledku vykazan vynos z vyhodné koupé.

Predana protihodnota nezahrnuje ¢astky tykajici se vyporadani drive existujicich vztah(. Tyto ¢astky jsou zpravidla
vykazany v hospodarském vysledku.

Transakcni ndklady (kromé téch, které se tykaji emise dluhovych ¢i majetkovych cennych papird), které Skupiné
vzniknou v souvislosti s podnikovou kombinaci, jsou Uc¢tovany do nakladd v okamZiku vzniku.

Pfipadny zdvazek z podminéné protihodnoty je ocefovan redlnou hodnotou k datu akvizice. V pfipadé, ze je
podminéna protihodnota klasifikovana jako vlastni kapital, pak neni precefiovdna a o Uhradé je uctovano v ramci
vlastniho kapitdlu. Jinak jsou ndsledné zmény redlné hodnoty podminéné protihodnoty vykazovény v
hospodarském vysledku.

Nekontrolni podily jsou ocenény ve vysi jejich pomérného podilu na redlné hodnoté vykazanych aktiv a zavazk(.
Nasledné jsou pripadné ztraty prifaditelné nekontrolnimu podilu pfesahujici jeho vysi alokovany oproti podilim
Spolec¢nosti.

(i) Podnikové kombinace pod spole¢nou kontrolou

Podnikové kombinace vyplyvajici z nabyti podild v Ucetnich jednotkach, které byly pred akvizici kontrolovany
materfskym podnikem Spolecnosti, jsou Uctovany, jakoby se staly na pocatku bézného Ucetniho obdobi.
Srovnatelné Udaje nejsou upravovany. Nabyta aktiva a zavazky jsou vykdzany ve stejnych Ucetnich hodnotéch, ve
kterych byly vykdzany v Ucetni zavérce pofizovaného podniku. Jednotlivé slozky vlastniho kapitdlu nabytych
Spolec¢nosti jsou pridany ke stejnym slozkam vlastniho kapitalu Spolecnosti a pfipadny zisk nebo ztrata jsou také
vykazany ve vlastnim kapitalu. Rozdily z eliminace predchozich vztah( jsou zahnuty pfimo do hospodarského
vysledku.

(iii) Transakce s nekontrolnimi podily bez zmény kontroly

Akvizice nekontrolnich podill jsou zachyceny jako transakce s vlastniky jednajicimi v ramci své pravomoci jako
vlastnici, a proto se v této souvislosti nevykazuje goodwill. SniZzeni majetkového podilu v dcefiné spole¢nosti (bez
ztraty kontroly) se zachycuje jako transakce tykajici se vlastniho kapitalu s vlastniky jednajicimi v rdmci své
pravomoci jako vlastnici. Upravy nekontrolnich podilt vznikajici z transakei, s nimiz neni spojena ztrata kontroly,
vychdzeji z pomérné ¢astky Cistych aktiv dané dcefiné spolecnosti.

(iv) Dcefiné spole¢nosti

Dcefiné spoleénosti jsou spolec¢nosti ovlddané Skupinou. Ucetni zavérky dcefinych spole¢nosti jsou do
konsolidované ucetni zavérky zaclenény od data, kdy vznikne vztah ovlddaného a ovlddajiciho, az do data, kdy
tento vztah zanikne. U&etni postupy dcefinych spolecnosti byly dle potifeby zménény tak, aby byly v souladu s
postupy pouzivanymi Skupinou.

(v) Ztrata ovladani (kontroly)
Pri ztraté ovladani Skupina oductuje majetek a zavazky dané dcefiné spolecnosti, pfipadné nekontrolni podily a

ostatni slozky vlastniho kapitalu tykajici se dané dcefiné spolecnosti. Pfebytek ¢i schodek vznikly pfi ztraté ovladani
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je vykazan do hospodarského vysledku. Pokud si Skupina ponecha v drivéjsi dcefiné spolecnosti urcity podil, je
tento podil ocenén realnou hodnotou k datu, ke kterému dojde ke ztraté ovladani. V zavislosti na drovni
ponechaného vlivu je pak zauctovan jako podil Uc¢tovany ekvivalenéni metodou nebo jako realizovatelné financni
aktivum.

(vi) Investice do pfidruZenych spole¢nosti (podily Gétované ekvivalenéni metodou)

Pridruzené spolec¢nosti jsou Ucetni jednotky, v nichz ma Skupina podstatny vliv, nikoliv vSak kontrolu nad finan¢nimi
a provoznimi postupy.

O pridruzenych spole¢nostech se Uctuje pomoci ekvivalenéni metody (podily uctované ekvivalenéni metodou) a
jsou prvotné zauctovany v pofizovaci cené. Pofizovaci cena investice zahrnuje transakéni naklady. Investice
Skupiny zahrnuje goodwill zjistény pfi pofizeni, oCistény o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Konsolidovana
ucetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na vysledku hospodafeni a ostatnim uUplném vysledku spolecnosti
uctovanych pomoci ekvivalenéni metody (po Upravach provedenych za Ucelem sjednoceni Ucetnich postupl s
ucetnimi postupy skupiny) od data vzniku podstatného vlivu do data jeho ztraty.

Pokud podil Skupiny na ztratach prevysi jeji podil na pridruzené spolecnosti, snizi se Ucetni hodnota investice
(véetné pripadnych dlouhodobych podild, které jsou jeji soucasti) na nulu a prerusi se Uctovani o podilu na dalsich
ztratach, ledaze by Skupina méla pravni nebo mimosmluvni zavazek nebo zaplatila jménem pridruzené spolecnosti.

(vii) Transakce vyloucené z konsolidace

Vnitroskupinové zlstatky a vnitroskupinové transakce a z nich vyplyvajici zisky a ztraty nebo vynosy a naklady se
pfi sestavovani konsolidované ucetni zavérky vylucuji. Nerealizované zisky z transakci se spole¢nostmi Uctovanymi
ekvivalencni metodou se vylucuji do vyse podilu Skupiny v dané spolecnosti. Nerealizované ztraty se vylucuji
stejnym zpUsobem jako nerealizované zisky, avsak pouze v rozsahu, v jakém neexistuji dikazy o snizeni hodnoty.

Vykazovani vynosu

Vynosy predstavuji redlnou hodnotu plnéni ziskaného nebo narokovaného v rdmci béznych cinnosti Spole¢nosti.
Spolecnost vykazuje vynosy v pfipadé, Ze je mozno jejich vysi spolehlivé méfit a je pravdépodobné, Ze ziska budouci
ekonomické uzitky. Spole¢nost stanovuje odhady na zakladé historickych vysledkd, a po zohlednéni typu zakaznika,
typu transakce a konkrétnich podminek jednotlivych ujednani.

Financ¢ni vynosy a finan¢ni naklady

Urokové vynosy se ¢asové rozliduji, a to odkazem na nesplacenou jistinu a s pouzitim ptisluiné efektivni Grokové
miry, coZ je sazba, kterd presné diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy po ocekdvanou dobu trvani
finan¢niho aktiva na Cistou ucetni hodnotu tohoto aktiva.

Finan¢ni naklady zahrnuji drokové naklady na dvéry a pljcky a bankovni poplatky. Vypujcni naklady, které nejsou
pfimo pfifaditelné pofizeni i vystavbé zpUsobilého aktiva, jsou Uctovany do vysledku hospodareni s pomoci
metody efektivni Urokové miry.

Dividendy
Vynos z dividend se vykazuje tehdy, kdyZ vznikne pravo na pfijeti platby.

Vyplata dividend akciondrdm spolecnosti se vykazuje v konsolidované ucetni zavérce Skupiny jako zavazek v
obdobi mezi schvalenim dividendy valnou hromadou a jejich vyplatou.

Leasing

Leasing je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize podstatna ¢ast rizik a uzitk( vyplyvajicich z vlastnictvi z(stava
pronajimateli. Splatky uhrazené na zakladé operativniho leasingu (ocisténé o veskeré pobidky prijaté od
pronajimatele) jsou Uc¢tovany rovnomérné po dobu trvani leasingu do zisku nebo ztraty.
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Pronajem dlouhodobého hmotného majetku, pfi kterém Skupina nese v podstatné mire vSechna rizika a pfijima
vsechny uzitky vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako financni leasing. Majetek pronajaty formou financniho
leasingu je v okamziku zahajeni najmu aktivovéan do majetku Skupiny, a to v redlné hodnoté najatého majetku nebo
v soucasné hodnoté minimalnich budoucich leasingovych splatek, je-li nizsi.

Transakce v cizich ménach

Transakce v jinych ménach ne? ¢eskych korunach jsou Uctovény kurzy vyhlasenymi Ceskou narodni bankou k datu
transakce. Penézni polozky denominované v zahrani¢nich méndach se k uzavérkovému dni prepocitavaji kurzy
vyhlagenymi Ceskou narodni bankou. Nepenéini polozky oceriované realnou hodnotou, které jsou denominovany
v cizich méndach, se prepocitavaji kurzy platnymi k datu, kdy byla realna hodnota stanovena. Nepenézni polozky v
cizi méné, které jsou oceriovany na zakladé historickych cen, se neprepocitavaji. Kurzové zisky a ztraty se vykazuji
ve finanénim vysledku.

Splatna a odlozena dan z pfijma

Dan z pfijm0 zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Splatnd i odlozena dan z pfijm0 se vykazuje do vysledku
hospodareni s vyjimkou pfipadd, kdy se tyka podnikové kombinace nebo polozek zauctovanych pfimo ve vlastnim
kapitdlu nebo v ostatnim Uplném vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad darnového zdvazku nebo darfové pohledavky ze zdanitelnych prijmi nebo ztraty
bézného roku s pouZitim danovych sazeb platnych nebo uzakonénych k datu konsolidované Gcetni zavérky a
veskeré domeérky a vratky za minuld obdobi.

Odlozena dan z prijmU je stanovena s pouzitim zavazkové metody z prechodnych rozdilll mezi dariovou a Ucetni
hodnotou aktiv a zdvazk(. OdloZzeny dariovy zdvazek se vsak nevykazuje, pokud vyplyva z prvotniho zachyceni
goodwillu; odlozena dan se dale nevykazuje, pokud vznika z prvotniho zachyceni aktiva nebo zdvazku v transakcich
jinych nez je podnikova kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na ucetni ani danovy zisk nebo ztratu.
OdlozZena dan se stanovi za poufZiti dariové sazby (a dariovych zdkonu), ktera byla k rozvahovému dni schvalena,
nebo proces jejiho schvéleni zasadnim zplsobem pokrocil a o které se predpoklada, ze bude ucinna v obdobi, ve
kterém bude pfislusna odlozena danova pohleddvka realizovdna nebo odlozeny dariovy zdvazek vyrovnan.

Odlozené danové pohledavky a zadvazky jsou kompenzovany, pokud ze zdkona existuje prdvo kompenzace
splatnych danovych zavazk( a pohleddvek, a tyto se vztahuji k danim vybiranym stejnym danovym uUradem za
stejnou zdanovanou jednotku, nebo za odlisné zdariované jednotky, které vsak maji v umyslu vyporadat splatné
danové zavazky a pohledavky v Cisté vysi nebo jejichz danové pohledavky a zavazky budou realizovany soucasné.

O odloZené danové pohleddvce se Uctuje pouze v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v nasledujicich Ucetnich
obdobich bude k dispozici zdanitelny zisk, proti kterému bude moci byt tato pohledavka uplatnéna. Odlozené
daniové pohleddvky se reviduji vidy k datu konsolidované ucetni zavérky a snizuji se v rozsahu, v jakém je
nepravdépodobné, Ze bude realizovdno souvisejici danové vyuziti.

Pozemky, budovy a zafizeni
(i) Zachyceni a oceriovani

Pozemky, budovy a zafizeni se ocenuji porizovaci (historickou) cenou snizenou o opravky a kumulované ztraty ze
snizeni hodnoty.

Pozemky, budovy a zafizeni skupiny predstavuji zejména zafizeni pro vyrobu a distribuci elektrické energie.
Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo priraditelné pofizeni aktiva: cenu pofizeni véetné dovoznich cel
a dani, které nelze refundovat, po odecteni obchodnich slev a rabat(, veskeré naklady pfimo pfiraditelné dopravé
aktiva na jeho misto uréeni a zajisténi stavu potfebného k pouzivani aktiva v mire zamyslené vedenim ucetni
jednotky a pocateéni odhad nakladi na demontdz a odstranéni aktiva a obnovu mista, kde je aktivum umisténo.

(i) Nasledné vydaje
Nasledné vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty pfislusného aktiva nebo jsou pripadné vykazany jako samostatné
aktivum pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze skupina ziskd budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou
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polozkou, a Ze pofizovaci cena polozky je spolehlivé méfitelnd. Uéetni hodnota nahrazené &asti je oductovana.
Veskeré opravy a Udrzba jsou zauctovany do zisku nebo ztraty v Ucetnim obdobi, ve kterém vzniknou.

(iii) Odpisy
Pozemky se neodpisuji. Odpisy ostatnich aktiv se stanovi metodou rovnomérnych odpist za ucelem alokace jejich

potizovaci ceny nebo precenénych ¢astek na jejich zbytkovou hodnotu po dobu jejich odhadované doby Zivotnosti.

Polozky budov a zafizeni jsou odpisovany od data, kdy jsou nainstalovany a pfipraveny k uzivani, nebo v pripadé
aktiva vlastni vyroby od data, kdy je aktivum dokonceno a pfipraveno k uzivani.

Stavby a zafizeni fotovoltaickych elektraren jsou odepisovény po dobu 20 let od plvodniho zarazeni majetku.
Zbyvajici doba odepisovani odpovida zbyvajici dobé, po kterou budou statem garantované vykupni ceny elektrické
energie.

Odhadované doby zivotnosti, zbytkové hodnoty a odpisové metody jsou provérovany vidy k datu Ucetni zavérky,
pficemz se pfipadné zmény v odhadu zohledni prospektivné.

Zisk nebo ztrata vznikajici z prodeje i vyrazeni polozky pozemkd, budov a zafizeni se urci jako rozdil mezi vynosem
z prodeje a Ucetni hodnotou aktiva a zachyti se ve vysledku hospodareni.

Nehmotna aktiva
(i) Goodwill
Goodwill vznikajici pri akvizici dcefiné spolecnosti se vykazuje oddélené ve vykazu o financni pozici.

Goodwill je kazdoro¢né testovan na snizeni hodnoty a je vykazovan v pofizovaci cené po odecteni kumulovanych
ztrat ze snizeni hodnoty. Ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu nejsou zpétné ruseny. Zisk nebo ztrata z prodeje
podniku zahrnuje Gcetni hodnotu goodwillu vztahujici se k prodanému podniku.

Pro Ucel testovani na snizeni hodnoty je goodwill alokovan jednotlivym penézotvornym jednotkdm. Tato alokace
se provadi penézotvornym jednotkam nebo skupindm penézotvornych jednotek, u nichz se pfedpoklada, ze budou
tézit z podnikové kombinace, z niz goodwill vznikl. Hodnota goodwillu je sledovana na Urovni provoznich segmentd.

V pfipadé podilt uctovanych ekvivalenéni metodou se ucetni hodnota goodwillu zahrnuje do Ucetni hodnoty
daného podilu a pfipadnd ztrata ze snizeni hodnoty je pfifazena Ucetni hodnoté daného podilu jako celku. Pfi
prodeji dcefiné spolecnosti se prifaditelna ¢astka goodwillu zahrnuje do stanoveni zisku Ci ztraty z prodeje.

(ii) Obchodnf znacky a licence

Samostatné pofizené obchodni znacky a licence se vykazuji v historickych cendch. Obchodni znacky a licence
nabyté v podnikové kombinaci se vykazuji v realné hodnoté k datu akvizice. Obchodni znacky a licence maji
stanovenu Zivotnost a vykazuji se v pofizovaci cené po odecteni opravek. Opravky se vypocitavaji metodou
rovnomérnych odpist za Ucelem alokace poftizovaci ceny obchodnich znacek a licenci po predpokladanou dobu
Zivotnosti.

(iii) Ostatni nehmotna aktiva

Ostatni nehmotnd aktiva s omezenou dobou Zivotnosti se ocenuji pofizovaci cenou snizenou o opravky a
kumulované ztraty ze snizeni hodnoty (viz G¢etni postup SniZzeni hodnoty).

(iv) Nasledné vydaje

Nasledné vydaje na nehmotna aktiva jsou aktivovany pouze v pripadé, ze zvysuji budouci ekonomické uzitky
plynouci z konkrétniho aktiva, k némuz se vztahuji. VSechny ostatni vydaje jsou zauctovany do vysledku
hospodareni v obdobi, ve kterém vznikly.
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(v) Odpisy

S vyjimkou goodwillu a aktiv s neurcitou dobou Zivotnosti se nehmotna aktiva odpisuji na zbytkovou hodnotu do
vysledku hospodareni rovnomeérné po dobu odhadované Zivotnosti od data jejich uvedeni do uzivani.

Ve spolecnostech FVE Jilovice s.r.o., FVE Lahost, s.r.o. a SOLAR-HASKOVO EOOD byla rozeznana k datu akvizice
hodnota licence na vyroku elektfiny. Licence byly po porovnani s ocekavanymi penéinimi toky pro Ucely
konsolidace ocenény ve vysi rozdilu nabyvaci hodnoty podill na spole¢nostech a vlastnim kapitalu spole¢nosti k
datu akvizice. Odpisovany budou po zbyvajici dobu, po kterou jsou statem garantované vykupni ceny elektrické
energie.

Odpisové metody, doby Zivotnosti a zbytkové hodnoty jsou provéfovany vzdy k datu konsolidované ucetni zavérky
a dle potreby upravovany, pficemz se pripadné zmény v odhadu zohledni prospektivné.

Rezervy

Rezerva se vykaze, pokud ma Skupina v dlsledku minulé udalosti souc¢asny smluvni nebo mimosmluvni zavazek,
jehoz vysi Ize spolehlivé odhadnout, a je pravdépodobné, Ze k vyporadani zavazku bude nezbytné vynalozeni
prostiedk(l. Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem plnéni nezbytného k vyporadani soucasného
zavazku k datu konsolidované Ucetni zavérky, a to s prihlédnutim k rizikdm a nejistotdm spojenym s danym
zavazkem. Pokud je rezerva ocenéna pomoci odhadovanych penéznich tok( nezbytnych k vyporadani sou¢asného
zavazku, rovna se jeji Ucetni hodnota soucasné hodnoté téchto penéznich toka.

Pouziti odhadd a usudk

PFi pripravé konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni spole¢nosti odhady a ¢ini Usudky a
predpoklady, které maji vliv na aplikaci icetnich postup( a na vykazovanou vysi aktiv a zavazk({, vynost a nakladd.
Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a predpoklady jsou priibézné revidovany. Revize Ucetnich odhadd jsou zohlednény v obdobi, ve kterém je
dany odhad revidovén, a ve vsech dotéenych budoucich obdobich. Informace o zdsadnich Usudcich pti uplatiovani
ucetnich postupl, které maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny
v nasledujicich bodech:

- Odhadovana zivotnost budov a zafizeni a nehmotnych aktiv
- Akvizice v U€etnim obdobi

- Splatna a odlozena dan z pfijmu

- Pujcky

- Goodwill

Financ¢ni nastroje
(i) Derivatové financni nastroje

Skupina vyuziva derivatové financ¢ni nastroje k fizeni Urokovych rizik. Derivatové financni nastroje jsou pfi prvotnim
zauctovani vykazany v redlné hodnoté k datu sjednani kontraktu a nasledné precenovany na redlnou hodnotu.
Zmény hodnoty urokovych financnich derivatl jsou zachyceny ve vysledku hospodareni z financéni ¢innosti.

(i) Nederivatové finanéni nastroje
Nederivatové financ¢ni nastroje zahrnuji pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni pohledavky, penéini prostredky

a penézni ekvivalenty, vydané dluhopisy, dvéry a pujcky a zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky.

Skupina provadi prvotni zauctovani uvér(, puljcek a pohledavek ke dni jejich vzniku. Skupina finanéni aktivum
oductuje, kdyz smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva vyprsi nebo kdyz prfevede prava na smluvni
penéini toky transakci, v jejimz ramci jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva. Skupina oductuje financ¢ni zavazek, pokud dojde ke splnéni, zruseni nebo skoncéeni platnosti jeji
smluvni povinnosti.
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Pohleddvky z obchodnich vztaht a ostatni pohleddvky

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni pohledavky jsou finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi
platbami, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu. Tato aktiva jsou prvotné zauctovana v realné hodnoté navysené
o veskeré primo prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim zauctovani jsou ocenéna v zUstatkové hodnoté (s
pouzitim metody efektivni Urokové miry), snizené o ztraty ze snizeni hodnoty. Kratkodobé neurocené pohledavky
se nediskontuji.

PenéZni prostredky a penézni ekvivalenty

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost a vklady na pozadani. Bankovni Ucty a vklady,
které jsou splatné na pozadani a tvori nedilnou soucast fizeni penéznich prostfedk( Skupiny, jsou pro Ucely
prehledu o penéznich tocich vykazany jako slozka penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentd.

Vydané dluhopisy

Spolecnost provadi prvotni zauctovani vydanych dluhovych cennych papird a podfizenych zavazk( ke dni jejich
vzniku. VSechny ostatni finanéni zavazky jsou prvotné zauctovany k datu obchodu, coz? je datum, kdy se Spolec¢nost
stane Uc¢astnikem smluvnich ustanoveni daného nastroje.

Spole¢nost oductuje financni zavazek, pokud dojde ke splnéni, zruseni nebo skonceni platnosti jejich smluvnich
povinnosti.

Spole¢nost fadi nederivatové finanéni zdvazky do kategorie ostatni financni zavazky. Tyto financni zavazky jsou
prvotné zauctovany v redlné hodnoté snizené o veskeré primo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim
zauctovani jsou tyto financni zdvazky ocenény v zlstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové miry.

Urocené uvéry, pijcky a dluhopisy

Urocené Uvéry, plijcky a dluhopisy jsou prvotné zadctovany v redlné hodnoté snizené o prifaditelné transakéni
naklady. Po prvotnim zalctovani jsou Urocené uvéry, pUjcky a dluhopisy ocenény v zlstatkové hodnoté, pricemz
se pfipadny rozdil mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni zachycuje ve vysledku hospodareni po dobu
puajcky s pouzitim metody efektivni Urokové miry.

Spolec¢nost klasifikuje tu ¢ast dlouhodobych uvérd ¢i dluhopisl, jejiz doba splatnosti je kratsi neZz jeden rok
vzhledem k datu sestaveni konsolidované Ucetni zavérky, jako kratkodobou.

Zdvazky z obchodnich vztaht a ostatni zdvazky

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté. Zlstatkova hodnota se
vzhledem k jejich kratkodobym splatnostem zpravidla rovna nominaini hodnoté.

(iii) Zakladni kapital

Kmenové akcie jsou klasifikovany jako vlastni kapital. Externi naklady pfimo pfifaditelné vydani novych akcii a
akciovych opci jiné nez v podnikové kombinaci jsou zauctovany jako snizeni vlastniho kapitadlu po zohlednéni
danového efektu. Naklady na vydani akcii vynaloZzené v pfimé souvislosti s podnikovou kombinaci jsou zahrnuty do
pofizovaci ceny akvizice.

V pripadé pofizeni vlastnich akcii Spolec¢nosti spole¢nosti ve skupiné je Uhrada vcetné veskerych pfimo
souvisejicich dodatec¢nych nakladd na danou transakci (po odecteni dané z prijm0) odectena z celkového vlastniho
kapitalu pripadajiciho na vlastniky materské spolecnosti, a to az do doby zruseni nebo znovu emitovani téchto
akcii. Jakmile jsou tyto kmenové akcie nasledné znovu emitovany, je jakdkoli pfijatd protihodnota, snizend o
veskeré primo souvisejici dodatecné transakéni naklady a prislusné dopady dané z pfijmU, zahrnuta do vlastniho
kapitdlu pfipadajiciho na vlastniky materské spolec¢nosti.
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Snizeni hodnoty
(i) Nederivatova financni aktiva

Financni aktiva, kterd nejsou klasifikovdana jako ndstroje ocenované v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty, jsou vzdy k datu Ucetni zavérky posuzovana za Ucelem zjisténi, zda existuje objektivni dikaz o tom, Ze doslo
ke snizeni jejich hodnoty. Hodnota finanéniho aktiva se snizi, pokud existuje objektivni dliikaz snizeni hodnoty v
dlsledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zauctovani aktiva, a pokud tato ztratova udalost
(nebo udalosti) méla vliv na odhadované budouci penézni toky daného aktiva, které Ize spolehlivé odhadnout.

Objektivni dikazy o tom, Ze doslo ke sniZzeni hodnoty financnich aktiv, zahrnuji prodleni ¢i neplaceni ze strany
dluznika, restrukturalizaci pohledavky Skupiny za podminek, o nichz by Skupina jinak neuvaZzovala, naznaky
konkurzu dluznika ¢i emitenta, nepfiznivé zmény v platebni situaci dluznikl ¢i emitent(, hospodarské podminky,
které koreluji s prodlenimi ¢i zanikem aktivniho trhu u cenného papiru. Objektivnim dikazem snizeni hodnoty je u
investice do majetkového cenného papiru také vyznamny nebo dlouhotrvajici pokles jeji rediné hodnoty pod jeji
potizovaci cenu.

Financni aktiva ocefiovand zlistatkovou hodnotou

Skupina zvazuje dlkazy snizeni hodnoty financ¢nich aktiv oceriovanych zlstatkovou hodnotou (poskytnuté Uvéry,
pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni pohledavky) jak na Urovni jednotlivych aktiv, tak na spole¢né trovni.

Vsechna jednotlivé vyznamna aktiva jsou posuzovana z hlediska konkrétniho snizeni hodnoty. Ta, u nichZ neni
zjisténo konkrétni snizeni hodnoty, jsou nasledné posuzovdna spole¢né z hlediska pripadného snizeni hodnoty,
které nastalo, avSak dosud nebylo zjisténo. Aktiva, ktera nejsou jednotlivé vyznamna, jsou spolecné posuzovana z
hlediska snizeni hodnoty tak, Ze se seskupi aktiva s podobnymi charakteristikami rizik.

Ztrdta ze snizeni hodnoty finanéniho aktiva ocenéného zlstatkovou hodnotou se vypocte jako rozdil mezi jeho
Ucetni hodnotou a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokl diskontovanych plvodni
efektivni Urokovou mirou daného aktiva. Ztraty se zauctuji do vysledku hospodareni a zohledni se na uctu
opravnych polozek k poskytnutym uvérim, pohledavkdm z obchodnich vztahl a ostatnim pohleddvkam di
finanénim aktivim drzenym do splatnosti. Urok z aktiva se snizenou hodnotou se nadéle Uctuje. Pokud se v
dlsledku udalosti, ktera nastala po zauctovani snizeni hodnoty, ztrata ze snizeni hodnoty snizi, provede se storno
tohoto snizeni hodnoty prostfednictvim vysledku hospodareni.

(i) Nefinanéni aktiva

Ucetni hodnoty nefinané¢nich aktiv skupiny kromé odlozenych darfiovych pohledavek (viz Géetni postup Dari z
prijmd) jsou vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky provérovany za Ucelem zjisténi, zda existuje naznak snizeni
hodnoty. Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétné ziskatelnd ¢astka daného aktiva. Goodwill a
nehmotna aktiva s neurcitou dobou Zivotnosti se testuji na snizeni hodnoty kazdy rok.

Ztrdta ze snizeni hodnoty se zalctuje, pokud ucetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky prevysi jejich
zpétné ziskatelnou castku. Zpétné ziskatelna castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena jako jejich
hodnota z uzivani nebo jejich redlnd hodnota snizena o naklady na prodej, je-li vyssi. Pro zjisténi hodnoty z uzivani
se odhadované budouci penézni toky diskontuji na jejich soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby pred
zdanénim, kterd odrazi aktudlni trzni stanoveni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum ci
penézotvornou jednotku. Pro Ucely testovani snizeni hodnoty se aktiva seskupi do nejmensi skupiny aktiv, ktera
vytvari penézni prijmy z trvalého uzivani, jez jsou vyrazné nezavislé na penéznich prijmech z jinych aktiv nebo
penézotvornych jednotek. S ohledem na omezeni tykajici se velikosti provozniho segmentu se penézotvorné
jednotky, kterym byl pfifazen goodwill, agreguji tak, aby Uroven, na niz je provadéno testovani snizeni hodnoty,
zohledniovala nejnizsi droven, na niz se goodwill sleduje pro Ucely interniho vykaznictvi. Goodwill pofizeny v ramci
podnikové kombinace je pfifazen skupindm penézotvornych jednotek, u nichz se ocekava, ze budou mit prospéch
ze synergickych efekt dané kombinace.

Ztraty ze snizeni hodnoty se Uctuji do vysledku hospodareni. Ztraty ze snizeni hodnoty penézotvornych jednotek
se prirfazuji nejprve tak, aby snizily ucetni hodnotu jakéhokoli goodwillu pfifazeného penézotvorné jednotce
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(skupiné penézotvornych jednotek), a poté tak, aby pomérnym zplsobem snizily icetni hodnoty ostatnich aktiv v
penézotvorné jednotce (skupiné penézotvornych jednotek).

Ztrdtu ze snizeni hodnoty goodwillu nelze oductovat. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty zalctovana v
predchozich obdobich posuzuje vidy k datu konsolidované Ucetni zavérky za ucelem zjisténi, zda se ztrata snizila
nebo jiz neexistuje. Ztrata ze snizeni hodnoty se oductuje, pokud doslo ke zméné odhadl pouzitych k urceni zpétné
ziskatelné castky.

Zaméstnanecké pozitky

Zavazky z krdtkodobych zaméstnaneckych pozitkG (mzdy, prispévky na dovolenou) jsou ocenovany na
nediskontované bazi a jsou Uctovany do nakladd v okamziku poskytnuti souvisejiciho plnéni.

Informace o akvizicich pofizenych po skonceni icetniho obdobi

Informace o akvizicich potizenych po skonceni Ucetniho obdobi, avsak pred schvalenim konsolidované ucetni
zavérky predstavenstvem jsou uvadény v priloze konsolidované ucetni zavérky jako nasledné udalosti.
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3. Prijeti novych Ci revidovanych standard(

Pololetni Ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni ucetni
zavérce, kterd jsou v ni blize popsana. U&etni zavérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do
data schvaleni pololetni Ucetni zavérky narusen.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS pfijata Spole¢nosti

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vydany a jsou povinné pro rocni Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018. Novelizace IFRS ucinné od 1. ledna 2018 nemély podstatny dopad na finanéni situaci a vykonnost
Skupiny a nijak vyznamné se neprojevily na sestaveni této mezitimni ucetni zavérky.

IFRS 9, Finanéni nastroje: Klasifikace a oceriovani (vydana v cervenci 2014 a ucinna pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zakladni charakteristiky standardu jsou:

e Financni aktiva se pro uUcely oceriovani klasifikuji do tfech kategorii: na aktiva nasledné ocenénda nabéhlou
hodnotou, aktiva nasledné ocenénda realnou hodnotou do ostatniho UpIného vysledku (FVOCI) a aktiva
nasledné ocenéna realnou hodnotou do vysledku hospodareni (FVPL).

e Klasifikace dluhovych nastrojd je dana podnikatelskym modelem pro fizeni financ¢nich aktiv, a dale posouzeni
zda smluvni penéini toky predstavuji vyhradné Ghrady jistin a Urokd (SPPI). Jestlize je dluhovy nastroj drzen
do splatnosti, mUZe byt ocenén v nabéhlé hodnoté za predpokladu, Ze splfiuje pozadavek SPPI. Dluhové
nastroje, které spliuji SPPI pozadavek a jsou drzeny v portfoliu, kde Ucetni jednotka drzi jak penéini toky
shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava, mohou byt klasifikovany jako FVOCI. Financni aktiva, ktera
neobsahuji penéini toky spliujici pozadavek SPPI, musi byt ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(jako napriklad derivaty). VloZené derivaty jiz nejsou oddélovany od financ¢nich aktiv, ale jsou zahrnuty do
posouzeni splnéni SPPI podminky.

e Investice do kapitalovych nastrojl jsou vidy oceriovany realnou hodnotou. Vedeni Ucetni jednotky muze
nicméné ucinit nezvratné rozhodnuti o zméné redlné hodnoty v ostatnim uUplném vysledku za predpokladu,
Ze nastroj neni uréeny k obchodovani. Jestlize je kapitalovy nastroj uréeny k obchodovani, zmény redlné
hodnoty jsou uvedeny ve vykazu zisku nebo ztraty.

e VeétsSina poZzadavk( standardu IAS 39 na klasifikaci a oceriovani financnich zavazkd byla prenesena beze zmény
do standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost Ucetni jednotky vykazat ucinky zmén vlastniho Uvérového
rizika financnich zavazk( ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zména je vykazana jako soucast zisk(l a ztrat, v
ostatnim Uplném vysledku.

e |FRS 9 obsahuje novy model rozpoznavani ztrat ze snizeni hodnoty - model ocekdvané Uvérové ztraty (ECL). K
dispozici je "tfistupriovy" pfistup, ktery je zaloZzen na zméné Uvérové kvality finan¢nich aktiv od prvotniho
zaUctovani. V praxi nova pravidla znamenaji povinnost subjektd pfi prvotnim rozpoznani financénich aktiv, u
kterych neni Gvéroveé snizovana hodnota (nebo Zivotnosti o¢ekavané Uvérové ztraty obchodnich pohledavek),
zauctovat okamzitou ztratu ve vysi dvanactimésiéni ocekavané Uvérové ztraty. Tam, kde doslo k vyraznému
narlstu Uvérového rizika, se snizeni hodnoty méfi spiSe pomoci Zivotnosti ocekdvané uUvérové ztraty, nez
dvanactimésicni ocekdvané Uvérové ztraty. Model zahrnuje provozni zjednoduseni pro leasing a obchodni
pohledavky.

e Pozadavky zajistovaciho uUcetnictvi byly upraveny tak, aby zajistily lepsi propojeni s fizenim rizik. Standard
poskytuje ucetnim jednotkdm moznost vybéru mezi aplikovanim pozadavk( zajistovaciho zplsobu Gctovani
dle IFRS 9 a pokracovanim v uplatiovani IAS 39 na vSechny zajiStovaci vztahy, protoze v soucasné podobé
standardu neni feSeno Uc¢tovani makro zajistovani.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zdkazniky (vydany 28. kvétna 2014 a Géinny pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji).

Tento novy standard zavadi zasadu, Ze se vynosy maji Uctovat v transakéni cené v dobé, kdy zbozi nebo sluzby jsou
prevedeny na zdkaznika. Jakékoliv vazané vyrobky nebo sluzby, které jsou odliSitelné, se musi U¢tovat samostatné
a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alokovany na jednotlivé polozky. V pfipadé, ze cena je z jakéhokoliv
dlvodu variabilni, musi se zauc¢tovat minimaini hodnota, u které je vysoce pravdépodobné, Ze nebude odepsana.
Naklady na pofizeni smlouvy se zdkazniky se musi kapitalizovat a odepisuji se béhem doby, po kterou spole¢nosti
plynou ekonomické uzitky smlouvy se zédkaznikem.

Skupina analyzovala prijeti tohoto standardu a k datu aplikace neocekava podstatny dopad do trzeb skupiny.
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Novela IFRS 2, Uhrady vadzané na akcie (vydand 20. ¢ervna 2016 a G&inna pro roéni Géetni obdobf za¢inajici 1. ledna
2018 nebo pozdéji).

Novela znamena, Ze netrzni vykonnostni podminka bude mit stejny vliv na ocenéni u transakci s Uhradou vdzanou
na akcie vyporadanou v hotovosti jako u transakce s Uhradou vdzanou na akcie vyporadanou kapitalovymi nastroji.
Novela také objasriuje klasifikace transakci s vyporadanim na netto bazi, ve kterych Ucetni jednotka zadrzuje dany
objem kapitalovych nastrojd, které by standardné vydala ve prospéch protistrany pfi realizaci opce (Ci pfi spInéni
rozhodnych podminek), vyménou za vyrovnani danovych zavazkd protistrany vztahujicich se k Uhraddm vazanym
na akcie. Tato ujednani budou klasifikovana jako vypradany kapitdlovymi nastroji, a to jako celek.

Novela objasfiuje Ucetnictvi pro Uhrady vdzané na akcie s vyporadanim v hotovosti, které jsou zménény na
vypradani kapitadlovymi nastroji, a to nasledovné (a) Uhrada vazand na akcie je ocenéna jako realna hodnota
kapitédlovych nastrojl priznanych k datu zmény; (b) zavazek je oductovan k datu zmény; (c) Uhrada vazana na akcie
s vyporadanim kapitalovymi nastroji je rozpoznana do vySe, odpovidajici poskytnuté sluzby k datu zmény; a (d)
rozdil mezi nabéhlou hodnotou zdvazku k datu zmény a hodnoty rozpoznané v kapitalu ke stejnému datu je
okam?zité vykazan ve vysledku hospodareni.

Aplikace standardu nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Spolecnosti.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud G¢inna a nebyla
Spole¢nosti pouzita

IFRS 16 ,,Leasingy” (vydané v lednu 2016 a Gcinné pro ro¢ni Uctovaci obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji).

Tento novy standard zavadi nové principy pro vykazovani, oceriovani, prezentaci a zverejiiovani leasing(. IFRS 16
eliminuje klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu tak jako to definuje IAS 17 a namisto toho zavadi jednotny
model Uétovani pro ndjemce. Najemci budou povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pro vSechny leasingy delsi nez
12 mésicl pokud nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) odpisovani pronajatych aktiv oddélené od uroku ze zavazk(
z leasingu ve vykazu zisk( a ztrat. Z hlediska pronajimatele prebira IFRS 16 vétsinu Uctovacich zasad ze soucasného
standardu IAS 17. Pronajimatel pokracuje v klasifikaci operativniho a finanéniho leasingu a v rozdilném uctovani
téchto dvou typl leasingu.

Aplikace standardu nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Spolecnosti.

Novela IFRS 15 Vynosy ze smluv se zédkazniky (vydand 12. dubna 2016 a Gcinna pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2019 nebo pozdéji).

Tato novely neméni zakladni principy standardu IFRS 15, ale objasnuje, jak nékteré z téchto principl maji byt
aplikovany. Novela objasnuje jak rozpoznat tzv. zdvazek k plnéni (pfislib dodat zboZi ¢i sluzby zdkaznikovi) ve
smlouvé; jak urcit zda je spolecnost poskytovatel (produktu nebo sluzby) ¢i zprostfedkovatel (odpovédny za
zprostredkovani poskytovaného produktu ¢i sluzby); a jak urcit zda trzba z poskytnuti licence ma byt rozpoznana
okamfzité ¢i postupné. Mimo téchto objasnéni principl, zahrnuje novela téz dvé dodatecné ulevy ke snizeni
nakladd a komplexity pro spolecnost, ktera aplikuje standard poprvé.

Aplikace standardu nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Spolecnosti.
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4. Vykazovani segment

Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na provozni segmenty, které jsou vymezeny s ohledem na podobnost
ekonomického prostredi a ekonomickych rysd, napf. obdobné hodnoty dlouhodobych prdmérnych hrubych marzi,
obdobny charakter vyrobk( a sluzeb a regulacniho prostredi.

Skupina déli vyrobky a sluzby podle jejich charakteru do nasledujicich dvou kategorii, Distribuce elektrické energie
a Vyroba elektrické energie.

Segment vyroby elektrické energie zahrnuje aktivity spolecnosti FVE Jilovice s.r.o., FVE Lahost, s.r.o., PORUBOVKA,
a.s., SOLAR-HASKOVO EOOD a Slantze-09 EQOD, které se zabyvaji vyrobou solarni energie.

Segment distribuce energie dodava energii koncovym zakazniklim. V segmentu jsou ¢inné dcefiné spolecnosti
Ceskomoravska energetika s.r.o., LDS Sever, spol. s r.o., Ceskomoravska distribuce s.r.o., LUDS, s.r.o., KopFivnice
Energy s.r.o., UCED LDS s.r.0. a VEN LDS a.s..

Nasledujici tabulka shrnuje informace o provoznich segmentech:

Obdobi 1. ledna — 30. Zervna 2018 (tis. k) Segment vyroby elektrlck.e Segmer?t d,IStr‘IbUC.e Soucet za
energie elektrické energie segmenty
Trzby 40 440 429977 470 417
Provozni vysledek hospodareni 22 420 74 387 96 807
Podil ?a12|sku prldrtjzenych spolecnosti a 1277 3692 4969
spole¢nych podnikd
Zisk po zdanéni 15613 60 249 75 862
Stav k 30. 6. 2018 (tis. K¢)
Celkova aktiva segmentu 370290 1487 875 1858 165
Celkové zavazky segmentu 367 747 1300857 1668 604
Obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2017 (tis. K¢) Segr}'\erllt vyrol:?y Segmer.\t dllstrlbuc.e Soucet za
elektrické energie elektrické energie segmenty
Trzby 44 098 334 685 378 783
Provozni vysledek hospodareni 24 083 49 069 73152
Podil ?a'2|sku pr@ryzenych spolec¢nosti a -840 27 362
spole¢nych podnikd
Zisk po zdanéni 5242 45915 51157
Stav k 31.12. 2017 (tis. K¢&)
Celkova aktiva segmentu 378728 1256617 1635 345
Celkové zavazky segmentu 387 795 1123394 1511189
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Na zakladé zemépisného umisténi Skupina své vysledky rozliduje na &innost provozovanou v CR a ¢innost

provozovanou v Bulharsku.

Obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2018 (tis. K¢) CR Bulharsko Celkem
Trzby 447 079 23338 470 417
Provozni vysledek hospodareni 81837 14 428 96 265
Podil na zisku pfidruzenych spole¢nosti a

spolecnych poFchnikL‘] P 0 4969 4969
Zisk po zdanéni 70831 7735 78 566
Stav k 31. 6. 2018 (tis. K¢)

Celkova aktiva segmentu 2232158 217 180 2449 338
Celkové zavazky segmentu 1900 623 229949 2130572
Obdobi 1. ledna — 30. éervna 2017 (tis. K¢) CR Bulharsko Celkem
Trzby 353402 25381 378 783
Provozni vysledek hospodareni 58 298 14 063 72 361
Podil na zisku pfidruzenych spole¢nosti a

spole¢nych poZnikCJ TP 862 0 862
Zisk po zdanéni 54 883 -728 54 155
Stav k 31. 12. 2017 (tis. K¢)

Celkova aktiva segmentu 1900116 240139 2 140 255
Celkové zavazky segmentu 1028 600 253 350 1281950

5. Trzby
Obdobi konéici Obdobi kon¢ici
(tis. KE) 30.06. 2018 30.06. 2017
Vyroba elektrické energie 40 440 44 098
Distribuce energie 429977 334 685
Vynosy celkem 470 417 378783

Za sledovana obdobi skupina neeviduje zakazniky, jejichZ by pfesahl 10% podil na celkovych trzbach.

6. Nakoupené sluzby

Obdobi kondici

Obdobi koncici

(tis. KE) 30.06. 2018 30.06. 2017
Nakupované sluzby 19 694 26912
Material a energie 270794 208 810
Celkem 290 488 235722

7. Osobni naklady

Obdobi koncici

Obdobi koncici

(tis. KC) 30.06. 2018 30.06. 2017
Mzdové naklady 27 389 15050
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 7 883 5420
Ostatni osobni naklady 295 112
Celkem 35567 20582
Pocet zaméstnancd Skupiny 41 32
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8. Ostatni provozni naklady

Obdobi kongici Obdobi kongici
(tis. K¢) 30.06. 2018 30.06. 2017
Dané a poplatky 163 1957
Zména stavu rezerv a opravnych polozek -340 28
Ostatni provozni naklady 4 649 3994
Celkem 4472 5979
9. Financ¢ni vynosy
Obdobi konéici Obdobi konéici
(tis. KE) 30.06. 2018 30.06. 2017
Vynosové uroky 9475 8 686
Vynos z podilu v ovlddanych osobach 0 3549
Ostatni financni vynosy 7 399 8533
Celkem 16 874 20768
10.Finanéni naklady
Obdobi konéici Obdobi konéici
(tis. KE) 30.06. 2018 30.06. 2017
Nakladové uroky 37671 33963
Ostatni finan¢ni naklady 3858 8 405
Celkem 41529 42 368

11. Podily uctované ekvivalenéni metodou

31. ¢ervna 2018

31. prosince 2017

(tis. K¢&) Investice Podil Investice
VITKOVICE ENERGETIKA, a.s.** N/a 35% 1872
PORUBOVKA, a.s. 30773 18,8% 27081
Ponavia Energy s.r.o.* N/A 50% 33
Kopfivnice Energy s.r.o. 0 50% 50
Celkem 30773 29036

*Skupina v prabéhu sledovaného Gcetniho obdobi nabyla dalsi 50% podil ve spole¢nosti Ponavia Energy s.r.o..
V prlibéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné obchodni firmy spolecnosti na UCED LDS s.r.o. Spole¢nost je

konsolidovana plné.

**Skupina v prabéhu sledovaného Gc¢etniho obdobi nabyla dal3i 57,68% podil ve spole¢nosti VITKOVICE ENERGETIKA
a.s.. V pribéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné obchodni firmy spole¢nosti na VEN LDS a.s.. Spole¢nost je

konsolidovana plné.

Podily ve spole¢nostech PORUBOVKA, a.s., Kopfivnice Energy s.r.o. nebyly k datu pololetni Ucetni zavérky
testovany na snizeni hodnoty. K datu zavérky neexistuje indikdtor znehodnoceni, test na snizeni hodnoty bude

proveden k 31.12. 2018

12.Splatna a odloZzend dan

(tis. K&) . Cervna 2018 30. Cervna 2017
Splatna dan z prijm 0 -22
Odlozena dan z prijm -2 079 -4.234
Dani z ptijm0 celkem -2079 -4 256
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Vykdzany odlozeny danovy zdvazek a odloZzenou darfiovou pohledavku Ize analyzovat nasledovné

(tis. K¢&) 30. ervna 2018 30. ¢ervna 2017
Pozemky, budovy, zafizeni a nehmotna aktiva -133963 -137 731
Ostatni prechodné rozdily 2617 2 660
Cisty dafiovy zavazek -131 346 -135071

Pohyby prechodnych rozdil{, ze kterych byl vykazan odloZzeny darnovy zévazek, byly za Gcetni obdobi nasledujici:

Zména odlozené

dané v dusledku
Vykdzéno ve alokace kupniceny v dusledku

Zména

Zlstatek k vysledku akvizic LUDS, s.r.o. kurzovych
(tis. K¢&) 1.1.2018 hospodafeni a CMD s.r.o. rozdild  Zlstatek k 30. 6. 2018
Pozemky, budovy, zafizeni
a nehmotna aktiva -136 042 2079 0 0 -133 963
Ostatni prechodné rozdily 2618 0 0 -1 2617
Celkem -133 424 2079 0 -1 131 346
Zména
Vykazano ve v disledku
Zlstatek k vysledku kurzovych
(tis. K&) 1.1.2017 hospodaieni rozdild  Zlstatek k 30. 6. 2017
Pozemky, budovy, zafizeni
a nehmotna aktiva -123 362 4243 -18 612 0 -137 731
Ostatni pfechodné rozdily 2707 0 0 -47 2 660
Celkem -120 655 4243 -18 612 -47 -135071
13.Pozemky, budovy a zafizeni
liny
Samostatné Nedokonceny hmotny
(tis. K<) Pozemky movité véci majetek  majetek Celkem
Porizovaci cena
Zlstatek k 1. lednu 2018 40 732 1240479 77 269 2625 1361105
Ostatni prirdstky/dbytky 0 5681 240 182 0 245 863
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2018 40732 1246160 317 451 2625 1 606 968
Opravky a snizeni hodnoty
Zlstatek k 1. lednu 2018 0 233 466 0 999 234 465
Odpisy a vyFazeni 0 30173 0 71 30244
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2018 0 263 639 0 1070 264 709
Ucetni hodnota k 30. &ervnu 2018 40732 982 521 317 451 1555 1342 259
14.Nehmotna aktiva
Licence a povoleni a Ostatni
jiny rozeznany nehmotny Nedokonden
(tis. K<) Software majetek  majetek y majetek Celkem
Porizovaci cena
Zlstatek k 1. lednu 2018 3427 643 677 7 065 1650 655 819
Ostatni prirastky/Gbytky 0 1669 0 1228 2 897
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2018 3427 645 346 7 065 2878 658 716
Opravky a snizeni hodnoty
Zlstatek k 1. lednu 2018 2 839 175 547 6393 0 184779
Odpisy a vyrazeni 242 13914 328 0 14 484
Z(statek k 30. ¢ervnu 2018 3081 189 461 6721 0 199 263
Ucetni hodnota k 30. éervnu 2018 346 455 885 344 2878 459 453
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15.Poskytnuté uvery, pohledavky a ostatni finan¢ni aktiva

(tis. K¢&) 30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Dlouhodobé uvéry spfiznénym stranam (Pozn. 22) 273 639 327 475
Ostatni dlouhodoba financ¢ni aktiva 26 1702
Pohledavky z obchodnich vztahi 133110 46 006
Kratkodobé uvéry 24 418 65 437
Kratkodobé poskytnuté zélohy 8536 4071
Stat — danové pohledavky 19 315 6810
Ostatni krdtkodobd finanéni aktiva 11 688 3129
Celkem 470732 454 630

Struktura splatnosti financ¢nich aktiv je uvedena Pozn. 21.

16.0statni nefinancni aktiva

(tis. K<) 30. Cervna 2018 31. prosince 2017
Zasoby 3023 1513
Naklady pristich obdobi 6 250 5193
Ostatni kratkodobd nefinan¢ni aktiva 311 311
Celkem 9584 7017

17.Z3akladni kapital

Spole¢nost je plné vlastnéna spolec¢nosti UNICAPITAL a.s. zapsanou v Ceské Republice.

V pribéhu roku 2018 a 2017 nedoslo ke zménam ve vysi zdkladniho kapitdlu, struktury akcii Spole¢nosti ani ke

zméné akcionarské struktury.

18.P0jcky a vydané cenné papiry

(tis. KC) 30. Cervna 2018 31. prosince 2017
Dlouhodobé

Vydané dluhopisy 944 856 944 856
Prijaté Uvéry 818 447 637 171
Kratkodobé

Vydané dluhopisy 25744 20425
Pfijaté Uvéry 6792 64319

Pfijaté Gvéry (tis. K&) 30. ¢ervna 2018

31. prosince 2017

Bankovni Gvéry 608 747 640 924
Uvéry od spfiznénych osob 209 700 54 289
Ostatni prijaté uvéry 6792 6277
Ptijaté avéry celkem 825239 701 490

K pfijatym bankovnim Gvérlm se vztahuiji jisté smluvni podminky. Skupina tyto podminky k 30. ¢ervna plnila.

Bankovni Uvéry a Uvéry od spriznénych osob jsou Uroceny trznimi drokovymi mirami. Smluvni penézni toky a jejich

splatnost je uvedena v bodé 21.
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Vydané dluhopisy Ize rozélenit takto:

(tis. K<) 30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Dluhopisy se splatnosti vice nez 5 let 0 0
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 944 856 944 856
Dluhopisy se splatnosti do 1 roku 25744 20425
Celkem 970 600 965 281
Jmenovitd Pocet

Nazev ISIN Kupdn Datum splatnosti  Podoba hodnota  kusU
UNICAPITALENERGY CZ0003512311 5,1%p.a. 7.dubna 2020 listinna 50 000 2 000
UNICAPITALENERGY Il CZ0003512352 5,1%p.a. 4. kvétna 2020 listinna 100 000 1000
UNICAPITALENERGY I CZ0003513392 5,1% p.a. 28. prosince 2020 zaknihovana 50 000 4000
UNICAPITALENERGY IV~ CZ0003513400 5,1% p.a. 29. ledna 2021 listinna 100 000 1500
UNICAPITALENERGY |

4,7/2021 CZ0003514655 4,7 % p.a. 1.zari 2021 listinna 100 000 2971
UNICAPITALENERGY Il

4,7/2021 CZ0003514671 4,7 % p.a. 1.z4r 2021 zaknihovana 100 000 1000

Vynosy z dluhopisl jsou zdanovany v souladu se Zdkonem ¢. 586/1992 Sh. o dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Pi splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Grokovych vynosti budou tam, kde to vyzaduji zakony Ceské
republiky, z plateb vlastniklim dluhopist srézeny prislusné dané a poplatky. Vlastnici dluhopisd mohou za urcitych
podminek pozadovat nebo rozhodnout o jejich pfedcasném splaceni.

19.Z4vazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky

(tis. K&) 30. Cervna 2018 31. prosince 2017
Zavazky z obchodnich vztah 93 905 73 352
Zavazky k zaméstnancim 1578 1356
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 887 860
Kratkodobé pfijaté zalohy 5186 346
Jiné zavazky 1551 686
Celkem 103 107 76 600
do 1-90 91-180 181-360  Vice nei

(tis. K&) splatnosti dnf dni dnf 1rok Celkem
30. ¢ervna 2018 Zavazky z obchodnich vztahl 76939 16245 25 684 12 93905
31. prosince 2017  Zavazky z obchodnich vztah( 57256 15482 0 607 7 73352

20.Rizenf rizik

Predstavenstvo Spole¢nosti ma celkovou odpovédnost za nastaveni ramce fizeni rizik Skupiny a za dohled nad jeho
uplatiovanim. V ramci fizeni rizik jsou fizena trini rizika, Uvérové riziko a riziko likvidity.

20.1. Rizeni trZnich rizik

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku zmén Urokovych sazeb, jelikoZ si pdjcuje financni prostredky s fixnimi i variabilnimi
urokovymi sazbami. Skupina uzavird smlouvy o Urokovych swapech za Ucelem fizeni Urokového rizika a penéznich
tokl vyplyvajicich z Gvérd a pdjcek s variabilnimi sazbami.
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K datu ucetni zavérky byl rizikovy profil iroc¢enych finanénich nastrojd Skupiny nasledujici:

(tis. K<) 30. ¢ervna 2018  31. prosince 2017
Financni zavazky s pevnou Urokovou sazbou 1315671 1092 810
Financni zavazky s pohyblivou urokovou sazbou 447 632 489217
Urokovy SWAP 3103 1212
Celkem 1766 406 1583 239

Nasledujici tabulka ukazuje, jaky dopad na Uplny vysledek bézného roku by mélo snizeni/zvyseni Urokovych sazeb.

Dopad zmény urokové sazby

Nastroje s Pohyb urokovych do uplného vysledku

(tis. KE) pohyblivou sazbou sazebv % p.a. hospodareni*
30. ¢ervna 2018 447 632 +1% -4 476
31. prosince 2017 489 217 +1% -4 892
Dopad zmény urokové sazby

Pohyb urokovych do uplného vysledku

(tis. KE) Urokovy SWAP sazebv % p.a. hospodareni*
30. ¢ervna 2018 3103 +1% +31 045
31. prosince 2017 1212 +1% +33 084

* Kladnd hodnota znamend zvyseni uplného vysledku o danou hodnotu, zapornd hodnota znamend naopak sniZeni uplného vysledku pfi rastu
urokovych sazeb o 1%. Pri poklesu trokovych sazeb bude dopad na Upliny vysledek opacny.

Ménové riziko

Pdjcky poskytnuté deefinym spole¢nostem v Bulharsku jsou denominovany v Ceskych Korunach. Pro bulharské
investice existuje ménové riziko v pohybu kurzu BGN/CZK, jelikoZ bulharské dcefiné firmy realizuji své trzby v BGN,
ale maji zdvazky do skupiny denominované v CZK.

20.2. Rizeni Uvérového rizika

Skupina je vystavena Uvérovému riziku — riziku, Ze protistrany nebudou schopny dostat svym smluvnim zavazkam,
coz mUze mit za ndsledek financ¢ni ztratu Skupiny. Hlavni financ¢ni aktiva Skupiny pfedstavuji zlstatky na bankovnich
Uctech, pokladni hotovost, ostatni kratkodoba financ¢ni aktiva a pohledavky z obchodnich vztahd. U likvidnich
prostfedkl je Uvérové riziko omezeno vzhledem ke skutecnosti, Ze protistranami jsou banky s vysokym Uvérovym
ratingem (tj. banky s nizkym rizikem neplnéni). Pohledavky jsou pribézné vyhodnocovany z hlediska situace
ohledné jejich inkasa. Skupina méa zavedenu politiku Gvérovych limitd a vySe problémovych pohledavek je radné
monitorovana.

Finan¢ni aktiva do splatnosti

(tis. K¢&) 30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Pohledavky z obchodniho styku 119 889 33579
Poskytnuté uvéry 298 056 392912
Penéini ekvivalenty 137 426 131951
Celkem 555371 558 442

Skupina neprijala k finan¢nim aktiviim do splatnosti Zadné zajisténi snizujici Gvérové riziko.

Kratkodoba finanéni aktiva po splatnosti k 30. ¢ervnu 2018

do 1-90 91-180 181-360 Vice nei
(tis. K¢&) splatnosti dni dni dni 1 rok Celkem
Pohledavky z obchodniho styku 119 889 6371 5817 621 412 133110
Poskytnuté Uvéry 24 418 0 0 0 0 24 418
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Kratkodoba finanéni aktiva po splatnosti k 31. prosinci 2017

do 1-90 91-180 181-360 Vice nei
(tis. K&) splatnosti dni dni dni 1 rok Celkem
Pohledavky z obchodniho styku 33579 6 708 5130 376 213 46 006
Poskytnuté uvéry 65 437 0 0 0 0 65 437

Skupina nepfijala k finanénim aktivim po splatnosti Zadné zajisténi snizujici Gvérové riziko.
K 30. ¢ervnu 2018 a 31. prosinci 2017 skupina neeviduje zadna znehodnocena financ¢ni aktiva.
20.3. Rizeni likvidniho rizika

Pfi posuzovani schopnosti Skupiny pokracovat ve své cinnosti a likvidniho rizika vedeni Skupiny provéfuje budouci
potreby hotovosti a predpokladané vynosy skupiny. Vedeni je presvédceno, Ze pfi zpracovani téchto prognoz
postupovalo obezfetné, s cilem zohlednit nejisté hospodarské prostiedi. Vedeni dospélo k zdvéru, ze skupina v
dohledné budoucnosti bude schopna provozovat svou cinnost v rdmci stavajiciho a planovaného financovani a
plnit veskera ujednani o podminkach financovani (tzv. covenants), a je tedy presvédcéeno, Ze je na misté sestavit
ucetni zavérku skupiny za predpokladu trvani ucetni jednotky. Skupina ma nastavenu centrdlni strategii v oblasti
likvidniho rizika k fizeni kratkodobého, strednédobého a dlouhodobého financovani skupiny. Skupina Fidi likvidni
riziko udrzovanim odpovidajicich rezerv a dlouhodobych Uvérd, prabéznym sledovanim projekci penéznich tokd a
skutecnych penéznich tokd a vyrovnavanim profild splatnosti financnich aktiv a zavazk(. Nasledujici tabulka uvadi
prehled budoucich nediskontovanych penéznich tok( z finanénich zavazk( v ¢lenéni dle oéekavané splatnosti.

30. ¢ervna 2018 Do 3 mésict  3-12 mésicll 1-5let Vice neislet
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 5,1/2020 5100 105 100 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 11 5,1/2020 5100 105 100 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 11 5,1/2020 10200 220400 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 7 650 165 300 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY | 4,7/2021 13964 0 338991 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 11 4,7/2021 4700 0 114 100 0
Zavazky z obchodniho styku 103 107 0 0 0
Ostatni zavazky 23725 86 107 597 548 268 075
Celkem 145 496 114 157 1646 539 268 075
31. prosince 2017 Do3 mésici  3-12 mésich 1-5let Viceneislet
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 5,1/2020 5100 110200 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY Il 5,1/2020 5100 110200 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 111 5,1/2020 10200 220400 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY IV 5,1/2021 7 650 172 950 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY | 4,7/2021 13964 338991 0
Dluhopisy UNICAPITALENERGY 11 4,7/2021 4700 114 100 0
Zavazky z obchodniho styku 76 600 0 0 0
Ostatni zavazky 20710 75163 521 600 234003
Celkem 97310 121 877 1588 441 234 003
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Realna hodnota finanénich nastroju

Redlnad hodnota vsech financénich aktiv a zavazk( Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2018 a 31. prosinci 2017 odpovida jejich
zUstatkové hodnoté.

21.Transakce se spriznénymi osobami

Obdobi koncici  Obdobi koncici 30.

(tis. K<) 30. Cervna 2018 ¢ervna 2017
Urokové vynosy

Photon Forest, s.r.o. Pfidruzeny podnik 499 499

VEN LDS a.s. * Pfidruzeny podnik 230 0

UNICAPITAL a.s. Matefsky podnik 8704 7 660
Vynosy celkem 9433 8 159
Urokové naklady

UNICAPITAL Finance a.s. Ostatni spriznény podnik 3913 0
Sluzby

Pereta Estates s.r.o. Ostatni spriznény podnik 15 15
Néklady celkem 3928 15

* Spole¢nost VEN LDS a.s. byla pridruzenym podnikem ke konci 31.12.2017. V pribéhu sledovaného obdobi se spole¢nost stala pIné konsolidovanym podnikem.
Viz kapitola ,Akvizice uc¢etnim obdobi“.

(tis. K¢) 30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté zapujcky

UNICAPITAL a.s. Matefsky podnik 280 326 338378

VEN LDS a.s.* PridruZzeny podnik 0 17 327

Photon Forest, s.r.o. Pfidruzeny podnik 7739 7739
Pohledavky celkem 288 065 363 444
Ptijaté zapQjcky

UNICAPITAL Finance a.s. Ostatni spriznény podnik 209 699 54 284
Ostatni zavazky

UNICAPITAL a.s. Matefsky podnik 2317 2317

Porubovka a.s. Pfidruzeny podnik 3549 3549

Pereta Estates s.r.o. Ostatni spriznény podnik 106 106
Zavazky celkem 215671 60 256

* Spolec¢nost VEN LDS a.s. byla pridruzenym podnikem ke konci 31.12.2017. V priibéhu sledovaného obdobi se spolecnost stala plné konsolidovanym podnikem.
Viz kapitola ,Akvizice Uc¢etnim obdobi“.

Odmény clend klicového vedeni skupiny byly v obdobi koncicim 30. ¢ervna 2018 celkem 203 tis. K¢ (v obdobi
koncicim 30. ¢ervna 2017 celkem 203 tis. Kc¢)

22.Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Pro ucely sestaveni prehledu o penéznich tocich penéini prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji penize v
pokladné a na bankovnich Uctech a investice do nastrojl penéiniho trhu. Zlstatek penéinich prostredk( a
penézinich ekvivalentd ke konci obdobi vykazany v pfehledu o penéznich tocich Ize odsouhlasit na pfislusné polozky
vykazu o finan¢ni pozici nasledovné:

(tis. K&) 30. Cervna 2018 31. prosince 2017
Pokladni hotovost 331 181
Penize na bankovnich uctech 137 095 131770
Celkem 137 426 131951
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23.Podminéné zavazky a podminéna aktiva

Podminény

Vyse dluzné
Castky Gvéru
ke dni Ucetni

Datum zavazek zavérky
Spolecnost Typ podrozvahového zévazku vzniku Protistrana Titul (tis. KE) (tis. KE)
Zdastava movitych a nemovitych
véci, pohledavek a obchodniho Uvérova
FVE Jilovice s.r.o. podilu 8.6.2017 Sberbank CZ smlouva 64 752 57720
UNICAPITAL ENERGY Avalista na blankosménce Uvérova
a.s. FVE Jilovice s.r.o. 8.6.2017 Sberbank CZ smlouva 5000 0
UNICAPITAL ENERGY Avalista na blankosménce Uvérova
a.s. FVE Lahost 27.5.2011 UniCredit Bank smlouva 7 000 0
Z3astava movitych a nemovitych
véci, pohledavek a obchodniho Uvérova
FVE Lahost, s.r.o. podilu 27.5.2011 UniCredit Bank. smlouva 31842 27 667
Zastava movitych a nemovitych
Ceskomoravska véci, pohledéavek, obchodniho Ceskoslovenskda ~ Uvérova
distribuce s.r.o. podilu 20.10.2014 obchodni banka smlouva 1578325 398 235
Avalista na blankosménce Uvérova
PORUBOVKA, a.s. Photon Forest, s.r.o. 18.7.2012 Sberbank CZ smlouva o* o*
Zastava movitych a nemovitych
véci, pohledavek a obchodniho Uvérova
Photon Forest, s.r.o. podilu 18.7.2012 Sberbank CZ smlouva 435 000 181 575

* do vyse Castek vyplyvajicich z Gvéru poskytnutého Sberbank CZ spole¢nosti Photon Forest s.r.o.

24.Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym dal$im udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku

k 30. ¢ervnu 2018.

V Praze dne 27. zari 2018

vl

Ing. Kamila ValStynova

¢len predstavenstva
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